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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio
Pesquera Exalmar S.A.A.

11 de marzo de 2016

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pesquera Exalmar S.A.A. (una subsidiaria de
Caleta de Oro Helding S.A., empresa domiciliada en Panama), que comprenden los estados de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, y los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen
de politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a Ia 30.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que esten
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros scbre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditeria aprobadas para su aplicacién en Pert por la Junta de Decanos de
Cclegios de Contadores Publicos del Peri. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiqguemos y realicemos las auditorfas para obtener seguridad razonable de
gue los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésite de expresar opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asf como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perd, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
Www.pwe.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsahilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewalerhouseCaopers International Limited
{PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad lagal separada e independiente que no actia en nombre de PWCIL ni de cualquier ofra firma miembro de la rad.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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11 de marzo de 2016
Pesquera Exalmar S.A A

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.
Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Pesquera Exalmar S.A.A. al 31 de diciembre de
2015 y de 2014, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Refrendado

e (socio)
Franciscjo Pat[%él

Contador Publico Celegiado Certificado
Matricula No.01-25611
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PESGUERA EXALMAR S.AA,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ingreso de actividades ordinarias

Costo de vania

Costos incurrides en periodos de no produccién
Utilidad bruta

Gastos de venta

Gastos de administracion
Otros ingresos

Ofrps gastos

Utllidad de operaciones
ingresos financieros

Gastos financieros
Difarencia en cambio, nata

{Pérdida} utilidad antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias
Utilidad del afio

Otros resultados integrales:

Excedente de revaluascion, neto al impuesto a las ganacias

Total resultados integrales del afio

Utilidad basica y diluids por aceién
(en Délares estadounidenses)

For ¢l afio terminado

o} 31 de diciembre de

Nota 2015 2014
US$000 US$000
18 156,237 220,944
19 (97,345) (136,505)
20 (24,304) (28,170)
34,588 56,269
21 (9,638) (11,608)
22 (7,096) {7,300}
24 13,104 8,344
24 (17,456) (8,242)
(21,086) (18.808)
13,502 37,465
25 79 217
25 (18,483) (17,695)
3 {1,764) (1,864}
(20,148) (18,342)
(6,646 18,121
26 7,921 (3,896)
1,275 14,295
24,783 -
58,068 14.205
27 0.004 0.048

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 48 forman parie de los estados financieros.
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PESQUERA EXALMAR 5.AA.

ESTADO DE FLLJOS BE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERACION

{obhranzas a clientes

Ofros cobros de efeclivo relatives a ta actividad
Pagos a proveedores

Pages de remunaraciones

Pagos de impuestos

Pagos de infereses

Otros pagos de gfectve relatives a |z actividad
Efective gensrade por las actividades de cperacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de inmuebles, maguinaria y equipo

ingreso por ja venia de inmuebles, manuinaris v equipo
Compra de activos intangibles

Otros pagos de efectivo relativos a [a actividad

Efectivo aplicado g las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAIENTO

Aumento de obligaciones financieras

Fago de obligaciones financieras

Pago de dividendos

Efeciive apiicado a 1as aclividades de financiamiento

{BPisminucidin} aurmnenio neto da efectivo v sguivaients de efectivo
Saldn de efactive y squivalente de efective al inisio del afie
Difarencia an cambio de efective v eguivaienta de efective

Saldn de efactive y enuivatente de efectivo al final del periodo

Transactiones que no afectan los flujos de efective:

Arrendamientos financieros ds inmusbles, maguinaria v equipo
Arrandamisntos finandieres de aclives Intanghlss - lleencias de pesca

Por el afc terminado
el 31 de diciembre de

Nota_ 2015
US$000 US$000

167,439 224,678

7,522 5,500
(114,841) (113,863
(28,951) (25,685)
(3,458} (3,760}

(16,910 (16,144

(2,968 {2,289)

6828 88 537

11 (7,309) (19,739
- 1,267

12 (580) 11,312}
(3,175) (1,267

T11.154) 27 8513

14 148,245 198,168
14 {164,368) (213,246)
17 {10,000} {10,000}
(26,123} (25 080)

(27 451) 22 408

28.215 6,920

(71) (111}

6 1653 26215
745 913

4,948 4824

Las notas que s& acompafian de |2 pagina 7 a la 49 forman parte de los estados financizres.



PESGQUERA EXALMAR 8.AA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INFORMACION GENERAL
a} Constitucion y actividad econémica -

Pesquera Exalmar 5.A.A. (en adelante la Compafila), es Una subsidiaria de Caleta de Oro Holding
B.A., empresa domiciliada en Panama, [a que posee 60.62% de las acciones de su capital social
emitido. La Compafila se constityd en Peri el 25 de noviembre de 1897, El domicilio lagal de la
Compafifa, donde se encuentran sus oficinas administrativas, es Av. Victor Andrés Belaunds
No.214, San lsidro - Lima, Perg,

La Compailla se dadica principalmente a |a extraccidn, transformacion, comercializacion y exploracion
de productos hidrobioldgicos para consumo humano directo (CHD) e indirecto (CHI), asf como la
importacion de insumos para las actividades de su giro, compraventa al por mayor y menor de dichos
productos, su representacion y demas actividades relacionadas, tales como produccién de harina y
aceite de pescado y productos congelados.

La Compaiiia opera seis plantas de produccion de harina y aceite de pescado (sels en 2014)
ubicadas en las ciudades de Tambe de Mora, Chimbote, Chicamna, Callao, Huacho y Paita en los
departamentos de lca, Ancash, La Libertad, Lima, y Piura, respectivamente. En adicién opera dos
plantas de congelados, dedicadas a procesar productos hidrobioldgicos destinados a consumo
humana directo, ubicadas en las ciudades de Paita y Tambo de Mora.

Las plantas de consumo humano indirecto producen, a través de sistemas de secado indirecto
{(Steam Dried - SD), harina de pescado de una variedad de calidades, como son “Prime”, “Super
Prime", "Taiwan”, "Thai’ y “Standard” y aceite de pescado; las plantas de consumo humane directo
producen productos congelados,

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafifa cuenta con 43 embarcaciones de cerco cuya capacidad de
bodega total es de 11,827 M3, con una cuota en la region Centro-Norte de 6.61% v en la region Sur
de 4.46% (59 embarcaciones de cerco con capacidad de bodega total de 13,913 m3, con una cuota
en ia region Centro-Norie de 6.55% vy en la regién Sur 4.46%, en el 2014). Durante el periodo 2015
la Compafia desguazé 15 embarcaciones (10 de madera y § de acerp) siendo sus respectivas
cuotas de pesca frasferidas a las embarcaciones operativas restanies.

La Compafifa actualmente opera con 21 embarcaciones de acero, ¢on una capacidad de bodega
operativa aproximada de 6,220 M3 (22 embarcaciones con una capacidad de bodega operativa
aproximada de 6,520 M3 en 2014). Durante el 2015 la Compaiia tuvo el siniestro de una
embarcacion denominada *Caosta de Oro”, por la cual la Compaiiia fue indemnizada por el seguro
correspendiente (Nota 24),

b} Reguiacion operativa -

Las aclividades industriales de la Compafila estén reguladas principalmente por el Decreto Ley
No.25877 - Ley General de Pesca del 7 de noviembre de 1992 y su Reglamento, Decreto Supremo
N0.012-2001-PE del 13 de marzo de 2001, Ley No.28611 - Ley General del Ambiente del 23 de junio
de 2005 vy el Decreto Legislativo No.1084 - Ley sobre Limites Maximos de Captura por Embarcacion
del 28 de junio de 2008 y su Reglamento, Decrelo Supremo 021-2008-PRODUCE del 12 de diclembra
de 2008, gue norman la actividad pesquera con €l fin de promover su desarrollo sostenido comeo
fuente de alimentacion, empleo e ingresos y de asegurar un aprovechamiento responsable de los
recursos hidrobiologicos, optimizando los beneficios econdmicos, en armonia con la preservacion de!
medio ambiente v la conservacion de fa biodiversidad.

-7~




Asimismo, establece la exigencia de velar por |2 proteccion y preservacion det medio ambiente,
exigiendo que se adopten las medidas necesarias para prevenir y reducir los dafios v riesgos de
contaminacion en el entorno maritimo, terrenc y atrmoesférico.

La administracidn y el control de la actividad pesquera en Perd es responsabliidad dei Ministerio de la
Produccion, el que, en funcion a la informacion proporcionada por el Instituto del Mar del Pert -
IMARPE, establece durante el afio vedas biclogicas de los recursos pesqueros para preservar
algunas especies marinas iales como la anchaveta, anchoveta blanca y merluza. Estas vedas se
establecen durante las épocas reproductivas de la respectiva especie 0 cuando se cubre Iz cuota
anual de extraccion asignada. Los periodos de veda {no produccion) afectan ias operaciones de la
Compafiia por cuanto se limita la captura de especies marinas destinadas a la produccion de harina y
aceite de pescado.

La Ley General de Pesca establece que las licencias permisos de pesca {licencias de pasca) son
aquellos derechos especificos que &l Ministerio de Produccitn concede para fievar a cabo las
actividades pesqueras. Las licencias de pesca se conceden por cada embarcacion pesquera, y de
acuerdo a [a legislacion vigente, no tienen plazo definido.

La Ley Genera! de Pesca también establece que en &l caso de hundimiento, destruceion,
exportacion o desmantelamiento de una embarcacion pesquera, el propistario tiene el derecho a
obtener una autorizacion por parte dei Ministerio de Produccion para la consfruccion de ofra
embarcacién de idéntica capacidad de bodega. La legislacion no establece imitaciones para el
ejercicio de este derecho en o referido a las caracteristicas de construccion de la nueva
embarcacion y los plazos para la construccién,

Con fecha 28 de junio y 12 de diciembre de 2008, se aprobaron la Ley y Reglamento sobre Limites
Maximos de Captura por Embarcacion (LMCE), respectivamente, que estén vigentes a partir de 1a
primera temporada de pesca de 2008, La asignacién de los LMCE se realizd en funcion del mayor
porcentaje de participacion en la pesca nacional anual v la capacidad autorizada en el permiso de
pesca en una proporeion del 60% y 40%, respectivamente, para la flota industrial y sélo en funcion del
mejor afio de pesca para ef caso de las embarcacionss de madera. Los afios considerados para la
determinacion del mayer porcentaje de participacion de cada embarcacidn son 2004 al 2007 inclusive.
Esta norma establece la posibilidad de que los titulares de permisos de pasca pusdan suscribir
Convenios de Garantia de Permanencia del Régimen de LMCE con ef Ministerio de la Produccion a
fin de garantizar la vigencia del regimen hasta por 10 afios renovables. Este plazo vence en el afio
2018,

La Compafia Iimité las actividades extractivas del recurso pesquero en cada temporada de pesca
hasta la suma de los LMCE que e hayan sido asignados, pudiendo utiizar ung o més de las
embarcaciones con permiso de pesca vigente a la fecha de publicacion de 1z Ley para la extraccién
del recurso pesquero que obtenga el permiso correspondiente con postericridad.

¢} Operaciones -
i} Harina v aceile de pescado -

Al 31 de diciembre de 2015, Ja Compafifa ha tenido 158 dias de produccidn y 206 dias de
paraiizacion de planta (141 y 224 dias de produccion y paralizacion, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2014}, Asimismo, al 31 de diciembre de 2015, {os costos incurridos en periodos
de no produccidon generaron costos operativos para la Companfia por US$24,304 mil
(USS$28,170 mil 8! 31 de diciembre de 2014).

Al 31 de diciembre de 2015, a la Compafiia se le asignd Iz siguiente alicuota para la
extraccion de anchoveta:



d)

- Enlaregion Centro - Norie 8.61% (6.55% en 2014) del total de cucta pais ascendente a
2.58 millones de Toneladas Metricas (TM} durante la primera temporada de pesca 2015 que
s inicio el 9 de abril y culmind el 31 de julio de 2015 (2.53 millones de TM en la primera
femporada de pesca 2014 que se inicié el 23 de abril y cubmind el 10 de agosto de 2014).
Para la segunda temporada de pesca 2015 la cuota pals asciende a 1,110 millenes de TM
que se inicid el 17 de noviembre 2015 v culmind el 31 de enero de 2016,

- Enlaregidn Sur 4.46% (4.46% en 2014} del total de cuota pals ascendente a 0.375
millones de toneladas metricas (TM) durante la primera tempaorada de pesca 2015 gue se
inicié el 26 de marzo y culmind el 31 de julio de 2015 {0.23 millones de TM en la primera
femporada de pesca 2014 que se inicio &l 23 de junio y culmind et 30 de septiembre de
2014). Para la segunda temporada de pesca 2015 1a cuota pals asciende a 0.45 millones
de TM que se inkcid el 04 de agosto y culminé el 31 de diciembre de 2015,

Al 31 de diclembre de 2015, la Compafila process 417,481 TM de anchoveta (263,909 T™ al 31
de diciembre de 2014) de las que 222,455 TM se exirajeron con nuestra fiota (165,028 T™ al 31
de diciembre de 2014) y 185,036 TM se adquirieron a terceros (108,880 TM al 31 de diclembre
de 2014).

Al 31 de diciembre de 2015, la produccion de la Compafiia alcanzd 94,788 TM de harina de
pescado SOy 11,912 TM de acsite de pescado (60,008 TM y 13,985 TM de harina y aceite de
pescado respectivamente al 31 de diciembre de 2014),

Al 31 de diciembre de 2015, las ventas locales representan el 13% {18% an 2014) y las ventas
de exportacion el B7% (82% en 2014) del {otal de Ias venias de harina y aceite de pescado
principaimente.

iy Consumo humane directo -

Al 31 de diciembre de 2015, en lo que se refiers a produccién para consumo humano direclo se
han capturado 133 TM de jurel y caballa (7,792 TM en 2014). Asimismo, la Compafiia ha
comprado la siguiente materia prima a ferceros: 20,874 TM de pota, 382 TM de perico enterg,
480 TM calamar, 216 TM de anchoveta, 1,647 TM de bonito v 26 TM de langostine (18,347 TM y
352 TM de pota y perico enlero, respectivamente, en 2014), de lo cual se ha obtanido una
produccion de 10,626 TM de pofa, asi como 268 TM de perico y 483 TM de calamar, 123 TM de
anchoveta, 1,658 TM de bonito y 25 TM de langostino (8,880 TM y 268 TM de pota y perice,
respectivamente, en 2014},

Al 31 de diciembre de 2015, fas ventas locales representan el 15% (12% en 2014) y las ventas
de exportacion el 85% (88% en 2014) del total de las ventas de congeladoes.

Reglamento ambientat -

La Ley General de Pasca reguisre gue se realice un Estudio del Impacto Ambiental previamente al
inicio de cualquier achividad pesquera.

Bajo el Decreto Ley No.256977 - Ley General de Pesca, Articulo 8 y su Reglamento segun Decreto
Supremo No.01-84-PE, para ia proteccion y preservacion del medio ambiente es requerido y
necesario gue se adopten las medidas necesarias para prevenir y reducir dafios de contaminacion y
riesgos en los ambientes terrestre, marino y afmosférico.

Las operaciones de [a Compafiia se realizan protegiendo la salud plblica v el medio ambiente, v
cumplen con todas las reguiacionas aplicables.




Al 31 de diclembre de 2015, la Compafifa ha ejecutado obras que fueron capitalizadas en sus
distintas sedes relacionadas con la proteccion del medio ambiente por un monto de US$1,612 mil
(US§10,425 mil en 2014} tales como la construccién de ceniros de acopio de residuos sélides,
sisiemas de tratamiento de aguas de limpieza, celdas para el tratamiento fisico del agua de
bombeo, adquisicién de caldercs, bombas v secadores a vapor. No existen pasivos por
ohligaciones ambientales al 31 de diciembre de 2015, '

e} Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros de 2015 han sido emitidos con la autorizacién de la Gerencla de la Compariia
y seran presentados al Directorio el 15 de marzo de 2016 para la aprobacion de su emision, v luego
puestos a consideracién de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas, para su modificacion yfo
aprobacion definitiva. En opinidn de la Gerencia de la Compailia, los estados financieros del afio 20158
seran aprobados sin modificaciones. Los estados financieros al 31 de diciambre de 2014 fusron
aprobados por la Junta General Obligatoria Anual de Acclonistas de fecha 13 de abril de 2015,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales polificas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparaclén -

L os estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financlera (en adelante NIIF), emitidas por la Junta de Normas
internacicnales de Contabilidad {|ASB, por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2015,
Asimismo, estos estados financieros incluyen la inversion en la empresa bajo control conjunto
Corporacion def Mar 8. A, (CORMAR) medidas bajo sl método de pariicipacion patrimonial (Nota 2.11).

La informacion contenids en esios estados financieros es responsabilidad de la Gergncia de la
Compatis, la que expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado todos los principios v
criterios contemplados en las NHF emitidas por sl |ASE vigerdes al cierre del gjercicio.

Los estados financieros, gue surgen de los registros de contabilidad de la Compaiia y de lz empresa
hajo control conjunio Corporacion del Mar S.A., han sido preparados sobre la base del coste histérico
madificado por terrenocs que s& reconocen a su valor razonable {(Nota 11-d). Los estados financieros
se presentan en miles de ddlares estadounidenses (US$000), excepto cuando se indigue una
axpresion monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de clertos estimados
gontables criticos. También reguiere que la Gerencia de la Compafiia eferza su Hicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compafia. L.as areas que involucran un mayor grado de
juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 4.

2.2 Cambios en politicas contabies y revelaciones -
Nuevas normas y modificaciones a normas e inferprefaciones adoptadas por fa Compafifa -
Al 31 de diciembre de 2015 entraron en vigencia clertas NIIF y CINIIF, sin embarge, no son

aplicables & las actividades de |z Compaiiia © no han {enido un impacto significativo en los estados
financieros.
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Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se inicien ef o después del 1 de ensro de 2016 y que no han sido adoptadas
anficipadamente -

. NIIF 8, Instrumentos financieros’

La NIF 9 trata sobre la clasificacion, medicién y reconocimienio de los activos y pasivos
financieros. La versién completa de la NiiF 9 se emitit en julio de 2014 y refiene, pero
simplifica, el modelo mixto de medicidn de los instrumentos financieros de [a NIC 38 y
establece tres categorfas para la medicidn de los activos financieros: costo amortizado, valor
razonable a través de ofros resultados Integrales y valor razonable a iravés de ganancias v
pérdidas.

Las bases para la clasificacion dependeran del modelo de negocios de la entidad y las
caracteristicas confractuales del flujo de caja de los activos financieres. Las guias de la NIC
39 respecto del deterioro de los activos financleros y contratos de cobertura continlian siendo
aplicables. Para pasivos financieros no hubo cambios en cuanio a la clasificacion y medicion,
excepto para el reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros
resultados infegrales, para el caso de pasivos a valor razonable a fravés de ganancias v
pérdidas. La NIIF § simplifica los requerimientes para determinar la efectividad de la
cobertura.

La NIIF 8 regufere una relacion econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de
coberiura y que el ratio de cobertura sea el mismo que la entidad usa para su gestién de
riesgos. La documentacion actualizada sigue siendo necesaria pero es distinta de la gue se
venia requiriendo bajo la NIC 39. La norma entrara en vigencia para perfodos anuales que
comiencen &l 1 de enerc de 2018. Se permite su adopcion anticipada,

. MIIF 15, 'Ingresos provenienies de confratos con clientes’

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion (til a
los usuarios de los estados financieros con relacidn a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbre asociada con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes.

108 ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y porlo
tanto tiene 1a habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de tales bienes y
servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de
construccidn y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrard en vigencia para periodos anuales que
comiencen el o después del 1 de enero de 2018 y su aplicacion anticipada es permitida.

. NIC 1 'Presentacion de los estados financierns’ iniciativas de meodificacionas sobre las
revelaciones’

Las medificaciones a la NIC 1 Presentacion de los Estados Financieros se efecttan en el
contexto de [a iniciativa de revelacionss del IASB, 1a cual explora cémo se pusden mejorar las
exposiciones en los estados financieros. Las modificaciones proporcionan aclaraciones sobre
una serie de temas, tales como.

() Materialidad (o importancia refativa): Una entidad no debe agregar o disgregar informacién
de una forma gue confunda o haga menos transparente informacion atil para los usuarios.
Cuando alguna partida sea significativa, debera proporcionar suficiente informacion que
explique su impaclo en la situacion financiera o en el desempeno de la entidad.
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(il Disgregacion y subfofales: Es posible que rubros o lineas en los estados financieros, tal
coma se aspecifican en ka NIG 1, requieran ser desagregadas, cuando esto se considere
aproplado para un mejor y mas claro entendimiente de la situacion financiera y el
desempefio de la entidad. También se incluyen nuevas gufas para el uso de subfotales,

(i} Motas: Se confirma que las notas no necesitan preseniarse en un orden en particular.

(ivy Ofros resultados integrales gue se deriven de inversiones registradas hajo ef método de
participacién patrimonial: L.a percitn de otros resuliados integrales que se deriven de
inversiones registradas bajo le méicdo de participacion patrimonial, serd agrupada sohre la
base de si las partidas seran o no reclasificadas posteriormente &l estado de resuliados.
Cada grupo enionces serd presentado en una linea separada en el estado de olros
resultados integrales.

Estas modificaciones a la NIGC 1 enfrarén en vigencia para ejercicios scondmicos gue se inicien
en o después del 1 de enero de 2016,

NUF 16, "Arrendamientos -

Con fecha 13 de enero de 2018, se emitid ta NIIF 16, ‘Arrendamientos’ (NIIF 16} que reemplaza
a las actuales normas vinculadas sl fratamiento de arrendamientos (NIC 17, 'Arrendamisnios’ v
CINIF 4, 'Contrates que podrian contener un arrendamiento’ y olras interpretaciones
refacionadas). La NIIF 16 plantea una nueva definicién de arrendamignto y un nuave modelo
contable que impactara sustanciaimente a los arrendatarios.

Como resuitado del nuevo modelo, una entidad reconocera en su estado de situacion financiera
al inicio def arrendamiento un activo due representa su derecho de uso del bien arrendado v una
deuda por [a obligacion de efectuar los pagos fuluros contractuales. El activo y pasivo ss
mediran en &l reconocimiento inicial por el valor presente de os pagos minimos del contrato.
Con este cambio se espera que una cantidad importante de arrendamientos clasificados con las
reglas actuales comeo ‘arrendamientos operativos’ seran reflejados en el estado de situacion
financiera desde el inicio del arrendamiento.

Este nueve modelo aplica para todos Ios conratos gue callfiguen como arrendamientos con
excepeoion de contratos con plazo de duracion menor a 12 meses {considerando para dicha
determinacion la evaluacion de qus fan probable es fa posibilidad de prérroga) y confratos de
arrendamientos de biehes mencores.

La NIIF 16 es efectiva g partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018 y se parmite
su adopeicn anticipada, siempre que se adople también la NIIF 15 de forma anticipada,

La Compafiia esia en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacién de sus
estados financieros separados. No se espera que ofras NiIF o interpretaciones CINIIF que adn
ne estan vigentes puedan tener un impacio significativo en los estados financieros de la
Compafiia,

La Compafiia esta en proceso de evaluar &l impacio de astas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que ofras NHF o interprataciones CINHF que atin no estan
vigentes puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de ta Compafiia,

Informacién por segmentos -

La infermacién por segmentos operativos se presenta de manera conslstente con los informes
internos proporcionados al encargado de la toma de decisionas operativas, Fl encargado de la toma
de decisionas operativas, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los
segmentos operativos, ha sido identificado como el Gerente General, encargado de la foma de
decisiones estralégicas.
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La Gerencia considera el negocio desde una perspectiva por tipo de actividad pesguera; consumo
humano indirecto 85% y consumo humano directo 15% en los afios 2015 y 2014. Como &l principal
segmento, a nivel de ingresos y resultados de la Compaiia, es el de consumo humano indirecio, el
ofro segmento no constituye un segmento reportable. En este sentido, la Gerencia ha determinado
un solo segmento operativo reportable. La Gerencia administra los recursos del negocio desde el
punia de vista preductivo. La Gerencla evalita el rendimianta de 1a harina y del aceite de pescado
sobre bases consolidadas. Esios productos se venden en mercados de todo el mundo. Otros
productos vendidos por la Compafiia incluyen ofras especies menores para consumo humano
diracto.

El Gerente General evalda el rendimienio del segmento operativo sobre la base de la meadician
indicador financiero EBITEA ajustado deferminade por la Gerencia que considera las ganancias
antes de interesas, impuesto, depreciacion y amortizacidn. Esta base de medicion no regulada por
normas contables excluye los efectos de los ofros ingresos y gastos por ser partidas no recurrentas
del segmento operstivo, los ingresos y gastos financiercs y Ia diferencia en camblo.

Una concitiacién de! EBITDA ajustado determinado por la Gerencia con la {pérdida) utilidad anfes de
impuesto a ias ganancias comprende:

20158 2014

Us3000 Us$oas0
EBITA ajustado 38,168 B7.008
Depreciacion {Nota 11) { 200087y ( 19,429}
Amortizacion (Nota 12) { 217y |{ 218)
Otros ingreseos y gasios, neto (Noia 24) { 4,352} 102
Ingresos y gastas financieros, neto (Nota 25) { 18384) ( 17,478}
Diferencia en cambio, nata (Nota 3) { 1,764y 1,864)
{Pérdida) utilidad antes de impuestc a las ganancias { 8.646) 18.121

2.4 Traduccion de meneda extranjera -
Moneda funciona! y moneda de presentacién -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en dblares
estadounidenses gue es la moneda del ambiente econdmiceo primario donde opera la entidad
{moneda funcional). Los estados financieros se presentan en délares estadounidenses (US$), que
g8 la monegda funcionatl v la moneda de presentacion de la Compafifa.

Transacciones y saldos -

Las fransacciones en moneda extranjera se fraducen a la moneda funcional usando los Hpos de
cambio vigentes a las fechas de Ias fransacciones o de la valuacion cuando las partidas se remiden.
Los tipos de cambio usados corresponden a los publicados por la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP {Nota 3.1-a-).

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gue resuiten del cobro v/o pago de tales
trangacciones y de la traduccién de actives y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera 8l tipo de cambio del cierre del periodo, se reconocen en &l estado de resuliados
integralss en &l rubra Diferencia en cambio, neta.
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2.5 Activos financieros -
Clasgificacidn -

La Compalfila clasifica sus activos financieros en las siguienies categorias: activos financieros a
valor razonable a través de ganancias ¢ perdidas, aclives financieros manienidos hasia su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y aclivos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propositc para el cual se adguirieron ios activos financieros. La
Gerencia determina la clasificacion de sus aclives financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la Compafiia solo mantiene préstamos y cuenias
por cobrar, cuyas caracleristicas v tratamiento se expone a continuacion:

Préstamos v cuentas por cobrar -

Los préstamos y Ias cuentas por cobrar son activos financieros no derivados gue dan derecho a
pagos fijos o determinables y gue no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo
corrienig, excepto per los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde [a fecha del estado de
situacion financiera. Estos dftimos se clasifican como actives no corentes. Los préstamos v
cuentas por cobrar de fa Compania comprenden Efectivo vy equivalenis de efective, Cuentas por
cobrar comerciales y Ofras cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera (Notas 2.8 v 2.9).

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro
{Nota 2.7).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montes gue adeudan los cllendss porla venta ds
productos en &l clirso normal de 10s hegocies. Las cuentas por cobrar comerciates cuenfan con un
promedio de cobro de aproximadamente 45 dlas. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condicionas de crédito habituales, razén por la que no se ha identificado algdn
componente financiero en ias ventas de producios.

2.8 Compensacion de instrumentos financieros «

Los aptivos y pasives financieros se compensan y el monto neto es reportado en el estado de
situacion financiera cuando existe derecho legatmente exigible para compensar s montos
reconocidos vy sk existe la intencién de liquidarios sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el
pasivo simultansamente. El derecho legalmente exigibie no debe ser contingente a eventos futures v
debe ser exigible en el curso ordinaric del negocio v en algln evento de incumplimiento o insolvencia
de la Compariia ¢ de la contraparte.

2.7 Desteriorc de activos financieros -
Activos registrados al costo amortizado -

La Companiia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objefiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. St existe deterioro de un active financiers o grupo de
activos financieros, la pardida por deferioro se reconoce sclo si hay evidencia obietiva de deterioro
como resultado de uno o méds eventos que ccurriercn después del reconocimiento inicial del active
{(un “svento de perdida”) y que el evento de pérdida {o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo futuras estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser
estimados confiablemente.

Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o grupo de deudores estan
atravesando dificultades financieras, &l incumplimiento o retraso en el pago de inlereses ¢ de!
principal de sus deudas, |a probabilidad de que caigan en bancarrota u oiro tipe de reorganizacion
financiera y cuando informacian objetivamente observable indica gue se ha producide una
disminucién medible en et estimadeo de flujos de efecliva futuros, tales como cambios en los saldos
vencidos o condiciones ecendmicas que se correlacionan con incumplimigntos.
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Para la categoria de préstamos y cuenias por cobrar, el monto de 1a pérdida por deferioro se mide
coma |z diferencia entre el valor en libros de los aclivos v el valor presente de jos flujos de efectivo
fufuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras gue no se han incurrido v considerando
las garantias recibidas de clienies en casc de ser aplicable) descontados a Iz tasa de interés sfectiva
original del active financierc. El valor en libros del active se reduce v e monto de |z pérdida se
reconoce en &l estado de resultados.

38i, en un periodo posterior, el monte de la pérdida por deterioro disminuye v dicha disminucidn se
relaciona objetivamente con un evento que haya ocurrido despues de gue se reconocio diche
deiericro {como una mejcra en el ralic crediticio del deudor), la reversion de la pérdida por detsrioro
previaments reconocida se reconoce en e estado de resultados.

2.8 FEfectivo y equivaiente de efectivo -

En el estado de flujos de efectivo, preparado bajo el método directo, &l efective v equivalente de
efective incheyen el efectivo disponible, depdsitos a plazo v depdsitos a la vista en bancos con
vencimientos criginales de ires meses o menos.

2.8 Cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por ia venta de harina y
aceite de pescado y congelados en el curso normal de los negocios. 81 se esperan cobrar en un afio
o menos se clasifican como activos corrientes.

De io contrario, se presentan como activos no cortierdes, Las cuepiss por cobrar comerciales se
reconecen inicialmente a su valor razonable v posteriormente se miden al costo amortizade Wilizando
gl meétodo de interés efectivo, menos la estimacion por deterioro (Nota 2,73,

210 inveniarios -

Los inventarios se regisiran al cesto o a su valor nelo de realizacion, el gue resutte menor, El costo se
determing usandeo el método de costo promadio ponderado, excepto en el caso de los inventarios por
recibir, que se determina usands el metodo de identificacion especifica. El costo de ips productos
terminados y de los productos comprende los cosios de maleria pima, mano de obra directa, y olros
costos indirectos de fabricacion incluyendo los costos incurridos en parfodos de no produccidn (Nota
4.2-b} {sobre |z base de unha capacidad de operacion normal), incluyendo también los incurridos al
trasladar los inventarios a su ubicacion y condiciones actuales. Bl valor neto de realizacidn es ol
precio de venia estimado en ¢ curso normal de las operaciones, menos los costos estimados para
poner los inventarios en condicion de venia y para realizar su comercializacion. Por las reducciones
det valor en libros de los inventarios a su valor neto de realizacion, se constituye una estimacién para
desvalorizacion de inventarios con cargs a 10s resuliados del afio,

La estimacion por obsolescencia de materiales y repuesios en aimacén se deferminz sobre la base
de las partidas de lenta ratacion.

2.11 Negocios conjuntos -

La Compafifa aplica la NiF 11 a fodos sus acuerdos conjuntos v después de analizar ia naturaleza
de los mismos ha determinado gue son negocios baje confrol conjunto.

La Compaiiia tiene una participacion del 50% en Corporacion del Mar S.A,, que &3 una entidad
controlada de forma conjunta medianie un acuerdo firmado por ia Compafiia con Austral Group S.AA.
ias poillicas coniables del negocio bajo confrol conjunte, sifuera necesario, han sido maodificadas
para asegurar uniformidad con las politicas adoptadas por la Compania.
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El valor de la inversién de la Compaifiia en negocios bajo control conjunto se reconoce por ef método
de participacion patrimonial en los estados financieros y se reconoce al costo en los estados
financieros separades de acuerdo a lo requerido por la NIIF 11 y NIC 27, respeciivaments. Al 31 de
diciembre de 2015 y de 2014, el valor de dicha Inversidn reconocida por el método de participacion
patrimoniai es cero, slende su costo de adquisicion de US$320 mil.

{ os dividendos se reconocen en resultades cuando se establece su derecho a recibirios.

2.42 Inmuebles, maquinaria y equipo ~

Los inmuebles (exceplo Ios terrenos), embarcaciones pesqueras, equipe de flota y maguinaria y
equipo, se presentan al costo histdrico menos su depreciacitn acumulada vy €l deterioro en su valor
en libros. Los terrenos se presentan a su valor razonable. Ef costo historico de un elemento de
inmuebles, maguinaria y equipo comprenda su precic de compra g incluye los desembolsos
directamente airibuibles a |a adquisicidn o construccion requeridos para poner €l activo en su
ubicacién y condiciones necesarias para que esté en capacidad de operar come ia Gerencia
B8spera.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del active o se reconocen como un activo
saparado, segln cotyesponda, sélo cuando es probable que se espere gue genseren beneficios
economicos futures para la Compafiia, vy el costo de esitos activos se puada medir razonablemente,

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una paitida o elemento de inmuebles,
maquinaria y equipo se capitalizan por separado, castigandose el valor en lbros del componente
que se reemplaza. Otros desemboisos por mantenimiento v reparacion se cargan al estado de
resultados duranie el perfode financierc en el que se incurren.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidon de los demas bienes del activo filo se calcula por el
método de linea recta para asignar su costo menos su valor residual en el estimado de su vida Gtil
oMo sigus;

Afios
Edificios y otras construcciongs 33
Embarcaciones 2-28
Maguinaria v equipo 2-35
Unidades de transporte 5
Mueblses v enseres 10
Equipos diversos y de compuio 5-10

Los valores residuales v ia vida ulil de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha
de cada estado de situacidn financiera. Cualquier cambio en estos estimados s¢€ ajusta
prospectivamente.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo &5 mavor gus € estimado de su valor recuperable (Nota 2.15).

l.as ganancias y pérdidas que surgen de la venta o retiro de una partida de inmuables, maguinania y
equipo correspondean a la diferencia entre el valor de venta y sus valores en libros v se reconocen en
&l rubro Otros ingresos v Otros gasios del estado de resuitados integrales.

Las bajas de una partida de inmuebles, maguinarias y equipo se dardn cuando no se egpera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion,
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213 Activos intangibiles -
Programas de compuio -

Los costos asociados con ef mantenimiento de programas de computo (software) se reconocen
como gastos cuando se incurren. Los cosios de desarolio que son directamente atribuibles al
disefio y prueba de programas de computo, Unices e identificables, que controla la Compafifa se
reconocen como actives intangibles cuando cumplen con los siguientes criterios:

técnicamente es posible completar el programa de cémputo de mode gue podia ser usado,
la Gerencia tiene la intencion de terminar el programa de computo y de usario o venderlo;
se fiene [a capacidad para usar o vender el programa de cémputo;

se puede demostrar que & programa de compuio probablemente generara beneficios
gconomicos futures:

. se tiene los recursos técnicos, financieros y otros recursos necesarios para completar

el desarrolio del programa de computo que permita su uso o venta; y

. el gasto atribuible al programa de cémputo durante su desarrollo se puades medir de manera
confiable.

Los costos directamente atribuibles al costo incluyen: desarrolie de programas de computo, los
costos de empleados y una poreién de costos indirectos relevantes. Ofros costos de desarrollo que
no cumplan con estos criterios se reconocen en resultados conforme se incurren. Los costos de
desarrollo previamente reconocidos en resulfados no se reconocen como un activo en periodos
subsiguientes.

Las Heencias de programas de computo adquiridas son capitalizadas sobre la base de los costos
incurridos para adquirir y poner en condiciones de uso el programa de computo especffico. Estos
costos son amortizados en linea recla duranie sus vidas Utlles estimadas las que no exceden de 10
afios,

Licencias de pesca -

k| costo de 1as licencias de pesca para pesca de anchoveta al 1 de enero de 2040, fechs de transicion
a NHF de ta Compaiiia, se determind principalmente usando el estimado de su valor razonabls
calculado por tasadores independientes (‘costo asumide’). Las licencias de pesca adguiridas a través
de combinacién de negocios se muestran a su valor razonable a Ja fecha de adquisicion determinado
por tasadores independientes. Las Hcencias de pesca son activos intangibles de vida i indefinida;
€n congecuencia ne se amortizan v se reconocen al costo. Los valores en libros de las lisencias de
pesca se revisan a la fecha de cada clerre para determinar si exisie deterioro. 51 ef valor razonable de
las Heencias se estima que es menor gue su correspondiente valor en libros se castigan a su valor
razonable (Nota 2.14).

214 Plusvalia mercantil -

La plusvalia mercantil representa el exceso del costo de adquisicién respecto del valor razonable de la
participacidén de fa Compafiia en los activos nelos identificables, pasivos y pasivos contingenies de la
subsidiaria adquirida a la fecha de adquisicién. El valor en libros de |a plusvalia mercantif se prueba
anuatmenta por deterioro y se muastra al cosio menos las pérdidas por deterioro acumuladas. la
ganancia o pérdida en la venta de subsidiarias incluye ef valor en libros de la plusvalia mercanti que
se le relaciona.

Para efectos de realizar las pruebas de deterioro, la plusvaila mercantil se asigna a Unidades
Generadoras de Efectivo (en adelante UGEs). La distribucién se realiza a aquellas UGEs o grupo
de UGEs que se espera se beneficiardn de la combinacion de negosios en la que la plusvalia
mercantil se origing, identificada de acuerdo con los segmentos operativos.
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Se realizan revisiones del deteriore de Ia plugvalia mercantil anualimeante o de forma maés frecuente
cuando ocurran eventos o cambios en circunstancias que indiguen un polencial deterioro en su
valor. Elvalor en libros de la UGE, que contiene plusvalia mearcantll, se compara con su valor
recuperable, que es el mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos gastos para su
venta, Cualquier deterioro es reconocido como gasto y no s posible su reversion posterior.

215 Deterioro de activos no financieros -

Los activos que Hienen vida Gt indefinida, como la plusvalla mercantil v las licencias de pesca, no son
objsto de amortizacion v se someten a pruebas anuales de deteriore. 1Los activos objeto de
depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen aventos o
circunstancias que indican que su valor en libros podria no recuperarse. Las pérdidas por deterioro
sorresponden al monto en el que el valor en libros del active excade a su valor recuperable. Fl valor
recuperabie de los actives corresponde al mayor valor entre el monto neto que se oblendria de su
venta o su valor en uso, Para efectos de [a evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los gue generan flujos de efeclivo identificables (Unidades Ganeradoras de
Efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros distintos de Iz plusvalfa mercantt] que han
sido reducidos por deterforo se revisan a cada fecha de reporte para verificar si se han producide
reversiones dei deterioro a la fecha de reporte.

Si el valor en libros de un activo o Unidad Generadora de Efectivo excede su valor recuperable, se
reconace una provisién en resultados para sjustar el active a su valor recuperable, Se revierte una
pérdida por deterioro si se ha producido algtin cambio en los eslimados usados para determinar €l
vaior recuperable,

2.16 Pasivos financieros -

La Compania clasifica sus pasivos financieros en las siguienies categorias: Pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas y Otros pasivos financieros. La clasificacion
depende del propésito por el cual se asumieron los pasivos y la forma comoe éstos son gestionados.
La Gerencia determina la claskicacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, los pasivos de la categorfa de Otros pasivos fipancieros,
corresponden sustancialmente a obligaciones bancarias y a las cuentas por pagar comerciales cuyas
caracteristicas y tratamiento se expone a continuacién:

Obligaciones financieras -

L.as obligaciones financieras se reconocen inkcialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la fransaccién. Estas obligacionas se registran posiericrmente a su costo amortizado;
cualguier diferencia entre los fondos recibidos {neto de los cosfos de la transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamoe usande sl métode
de interés efectivo,

Las comisiones en 1as gue se incurre para |la obtencion de créditos se reconocen como costos de la
transaccién en la medida que sea probable que una parte o fodo &f préstamo se recibiran. En este
caso fas comisiones se difieren hasta gue el préstamo se reciba. En la medida gue no haya
evidencia de que sea prohable que una parte o todo el préstamo se reciba, las comigiones se
capitalizan como pagoes por servicios para obtener liquidez y se amortizan en €l perfodo de la
vigenhcia de |a linea de crédito.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos gue ta Compaiiia tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera.
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Guentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios racibidos de
proveedores en el curso normal de 1os negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes st el pago se debe realizar dentro de un afic 0 menos, de lo contrario se presentan como
Dpasives no corrientes.

l.as cuentas por pagar se reconocen iniciaimente a su valor razonable y posteriormente, en la medida
gue el efecto de su descuento a su valor presente sea importaite, se remiden al costo amortizado
usando ef método de interés efectivo, de 1o contrario se muestran 2 su valor nominal.

247 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando: i} la Compalfifa fiene una obligacién presente, legal 0 asumida,
tue resulta de eventos pasados; iy es probable que requiera de [a salida de recursos para pagar la
obligacién; y iil) el monto se puada estimar confiablemente. No se reconoce provisiones para futuras
pérdidas operativas.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos gue refleje las actuales
condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion,

218 Arrgndamientos -

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos v beneficios relativos ala
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operative se cargan al estado de resultados integrales sobre la
base del método de linea recta en el pericdo del arrendamiento.

Los arrendamientos de elementos de itmuebles, maquinaria y equipo en los gue la Compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de su propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros, Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiente al menor valor
que resulte de comparar €l valor razonabla del active arrendado v el valor presente de s pagos
minimos del arrendamiento.

Cada cuocta de arrendamiento se distribuye enire el pasivo y €l cargo financiero. La obligacion por
cuotas de arrendamiento correspondigntes, neto de cargos financleros, se incluye en otras cuentas
por pagar a largo plazo.

Fl alemento de interés del costo financiero se carga al estado de resultados integrales en el perlodo
del arrendamienio de manera gue se obienga una tasa de interés periddica conslante sobre ¢ saldo
del pasivo para cada pericde. Los inmuebles, maguingria y equipo adguirides a través de
arrendamientos financieros se deprecian de acuerde a una base sistematica en el periodo de uso
esperado coherents con la politica de depreciacion que el arrendatario haya adoptado con respecto a
los demas activos depreciables que possa. En caso de que exista certeza razonabile de que el
arrendatario obtendra la propiedad al finalizer el plazo de arrendamiento, el periodo de utilizacion
esperado serd |a vida Utll del activo; en ofro caso, el active de depreciara en ¢l menor perifodo gue
resulie de comparar la vida Glil del activo y el periodo del arrendamiento,

2.19 Pasivo por impussto diferido -

Fl impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las ganancias comigntes y al
diferido. El impuesto a las ganancias se reconoce en el estado de resuitados, excepto en ia medida
gue se relacione con partidas reconocidas como Otros resultados integrales o directamente en e
patrimonio. En este ¢aso, el impuesto a las ganancias también es reconocide en Ofros resultados
integrales o directamente en & patrimonio, respectivamente.
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El impuesto a lag ganancias comrlente se calcula scbre la base de las leyes tribularas promulgadas o
sustanciaimenie promulgadas a ia fecha del estado de situacion financiera. Lz Serencia evalila
periddicamente la posicion asumida en las declaraciones juradas de impusstos respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son chjeto de interpraiacién. La Compafifa, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos gue espera debera pagar a las autoridades
fributarias.

El impuesic a |as ganancias diferido se registra en su folalidad, por &l método del pasive,
reconociende el efecto de las diferencias temporales que surgen entre ia base tributaria de los activos
y pasivos y sus respectivos saldes mostrados en los estados financiercs. Sin embargo, sl impuesic a
las ganancias diferido qua surge por el reconccimiento inicial de la plusvalia mercantil; o si surgen del
reconocimiente inicial de un activa o pasivo en una transaccion que no sea una combinacion de
negocios que a la fecha de Ia transaceidn no afecte ni la utilidad ¢ pérdida contable o gravable, no se
contabiliza. E! impussto diferida es determinado usando la tasa impositiva {y legislacidn) vigente o
sustancialmente vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera sean aplicables
cuando el impuesto difarido se realice o &l impuesto diferido se pague.

Los activos por impussios diferidos sélo se reconocen en la medida gue sea probable que se
produzcan bensficios tributarios futures conira los gue se puedan usar las diferencias temporales,

2.20 Beneficios a los empleados -
Descanso vacacional -

Las vacaciones anuales del personal v otras ausencias remuneradas se reconocen sobre la base del
devengado. La provision porla obligacian estimada por vacaciones anuales del personal, gue se
caicula sobre la base de una remuneracion por cada doce meses de servicios prestados por los
empleados, se reconoce en la fecha del estado de situacion financiera.

La Compariia no proporciona beneficios posteriores a la relacion laboral v tampoce opera un plan de
compensacion patrimonial sobre la base de acciones.

Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compaiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con ia legislacion vigente Ia que se tiene que deposiiar en las
cuentas bancarias designadas por los frabajadores en los meses de mayo vy noviembre de cada afio,
La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion mensual
vigents a la fecha de su deposito. La Compafita no tiene obligaciones de pago adicionales una vez
gue efectlia los depodsitos anuales de los fondos 2 los que el irabajador fiene derechoe.

Gratificaciones -

La Compania reconoce un pagsivo y un gasto por gratificaciones a los trabajadores sobre la base de
las disposiciones legales vigenies en Perlt. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales gue se pagan en julio v diciembre de cada afio,

Participacidn en las utilidades -

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los frabajadores en las utilidades
de iz Compaftia sobre 12 base de [as disposiciones jegales vigentes. La participacion de los
trabajadores en las utilidades equivale a 10% a [a materia imponible determinada de acuerdo con la
legislacion del impuesto a la renta vigenie, La Compafiia reconoce [a pardicipacion de los
frabajadores comoe costo o gaste de administracion dependiendo de la funcion de los empleados.
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2.21 Capital emitido ~

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio cuando ne existe obligacion de transferir
sfectivo u olra clasa de activos.

Los costos incrementales directamente atribuibles z la emision de nuevas atciones U apciones se
muesiran an el patrimenio como una deduccidn del monto recibido, neto de impuestos,

Los instrumentes de pafrimonio propio gue se readquieren (acciones proplas en cartera) se reconocen
af costo y se deducen del patrimonic. No se reconoce ninguna ganancia ni pérdida en ef estado de
resultados derivada de la comprs, venta, emisidn o amortizacion de |os instrumentos de patrimonio
propia de la Compafifa. Estas acciones propias pedran ser adquiridas v poseldas por ia entidad o por
otros miembros del grupo consolidado. La confraprestacion pagada o recibida se reconocera
directamenis gn el patrimonio.

2,22 Obligaciones y activos contingentes -

Las obligaciones contingentes no se reconocen en los estados financieros, s6lo se revelan ennota a
los estados financieros, a menos que la posibilidad de |z utilizacion de recursos sea remotla, Los
activos contingentss no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan cuando es probable
gue se preduzea un ingreso de recursos.

2.23 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen por €l valor razonable de 1z contraprestacion cobrada o por cobrar per Ias
ventas de bienes y servicios realizadas en el cuyso normal de las operaciones de la Compaffa. Los
ingresos se muestran netos de impuestios a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compafila reconoce sus ingresos cuando estos se pueden medir confiablemente, es probable
que beneficios econtmicos futuros fluyan a iz entidad y cuande la fransaceion cumple con criterios
espeaificos por cada una de las actividades de la Compaiia, tal como se describe lineas adelante.

Venia de harina y aceite de pescado y ofros productos -

La venta de productos derivados de 1a pesca v otros productos son reconocidos cuando se cumplan
todas las condiciones siguienies:

- La Compafifa ha ransferido al comprador los riesgos vy ventajas significativos derivades de la
propiedad de los bignes,

- La Compafita no consetva para sl ninguna implicacidn en la gestién corrienta de los bienes
vendidos, en el grado usualmenie asociado con la propiedad, ni ratiene el control efectivo
sobre 05 mismos,

- Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;

- Es probable que [a Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion;
¥

- Les costos incurridos, ¢ por incurrir, en relacién con la fransaccién pueden ser medidos con
fiabilidad,

Intereses -

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo transcurrido,
usando el meiodo de interes efectivo. Cuando un ingreso por intereses sobre préstamos o
colocaciones se deteriora, la Compafila reduce su valor en libros a su valor recuperabls, el mismo
que es &l flujo de efectivo fufure estimado descontado a la {asa de interés efectiva original del
instrumento y continia revirtiendo el descuenio como ingresos par intereses. El ingreso por intereses
de prestamos y colocaciones deteriorados se reconoce usando la tasa efecliva original del
instrumento,
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2.24 Reconocimienio de cosfos v gastos -

&l costo de ventas de los productos se reconoce en resultados en la fecha en gue los productos se
entregan, simulténeamente con el reconocimiento de ingresos por su venta. Los otros cosios y
gastos se reconocen sobra |a base del principlo del devengo independientemente del momento en
que se paguen y, de ser el caso, en el mismo perfodo en el gue se reconocen log ingresos con ios
que s¢ relacionan.

2.28 Distribucidn de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafifa se reconoce como pasive en los
estados financieros en el pariodo en el gue los dividendos son aprobados por la Junta General de
Accionistas.

ADMEINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Faciores de riesqgo financiers -

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesqos de
mearcade (incluyende el riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable de tasa de interés, resgo
de tasa de inferés sobre los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
fiquidez. El programa general de adiministracion de riesgos de la Compafila se concentrs
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compafia.

La Gerencia Financlera tlene a su cargo la administracion general de riesgos en areas especificas,
tales como el riesgo de tipo de cambig, riesge de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
crédito v rlesgo de liguidez,

La Gerencia Financiera identifica, evalGa y cubre los riesgos financieros en coordinacion esfrecha
con las unidades operativas de la Compafiia. A continuacion se presentan los principales riesgos
financieros a los que estd expuesta la Compafia:

a) Riesgos de mergado -
i} Riesgo de tipo de cambic -

La Compafiia esta expuesta al riesgo de fluctuacion en el tipo de cambio en aquellas pariidas
gue son mantenidas en monedas difsrentes a los dolares estadounidenses, principaimente del
Sol. Las ventas nacionales y def exterior de la Compafiia se denominan v liquidan
principaimente en délares estadounidenses. Los riesgos de tipo de cambio surgen de
transacciones con proveedores y del endeudamiento financiers que se pactan en Soles.

La Gerencla minimiza este rizsgo parcialmente manteniende saldos deudores en moneda
axiranjera. La Compafila no tiene una politica especifica respecto a 10s contratos de moneda
extranjera a futuro para cubrir la exposicion de la moneda extranjera. En 2015y 2014, la
Compafia no mantiene ningdn contrato de moneda extranjera a fufuro vigente a la fecha de
fos estados financieros,
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b)

Los saldos en moneda exfranjera (8/) al 31 de diclembre de 2015 y de 2014 fueron los
siguientes:

2015 2014

8000 S/600
Activos:
Efectivo v equivalente af efectivo 1,702 4,268
Cuentas por cobrar comerciales 513 164
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 5,815 8,877
Otras cuentas por cobrar 40,474 41.270

48 604 52378

Pasivos:
Ohligaciones financieras { 23822 { 5,860}
Cuentas por pagar comerciales { 37,982} ( 19,9564}
Cuentas por pagar a entidades relacionadas { 70} FA3
Otras cuentas por pagar { 22.774) 17.085)

{ 63.118) { 43 978)
(Pasive) aciivo, nefo { 14.514) 8,400

Al 31 de diciembre de 2015, ios tipos de cambio utilizados por la Compaliia para traducir los
saldos en moneda extranjera han sido de US$0.293 por 5/1 para activos v pasivos
(US3$0.335 por §/1 para activos y pasivos en 2014).

Al 31 de diclembre de 2015, Ia Compafifa registrd pérdidas en cambio netas por US3$1,784
mill {perdida en cambio neta por US$1,884 mil en 2014), cuyo importe neto se incluye en el
rubre de diferencia en cambio, neta en ef estado de resultados integrales. La diferencia en
cambio se genera principaimente de las habilitaciones y otros armadores pesqueros, cuentas
por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar mantenidos en Soles.

iy Riesgo de precios -

La Compartia no estd expuesta a un riesgo de precios debido a que no tiene instrumentos
financieros que puedan fluctuar como consecuencia de variacionss en los precios de
marcado.

i) Riesgo de tasa de inferés sobre el valor razonable vy los flujos de efectivo -

El riesge de tasa de interds para la Compafiia surge de sus obligacionas financieras. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compalifa al riesge de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La politica de la Compafifa es mantener financiamientos a tasa de interés fijas. Al respecto, la
Gerencia considera que el riesgo de {asa de interés sobre el valor razonable de sus
obligaciones no es importante debido a que la tasa de interés de sus contratos de
financiamiento no difieren significativamente de |as tasas de interés de mercado gue se
encueniran disponibles para la Compafiia para instrumentos similares.

Riesgo de crédito -

La Gerencia considera que la Compafifa no tiene riesge crediticio significativo sobre las cuentas por
cobrar comerciales a terceros, habilifaciones a los armadores pesqueros y a entidades relacionadas
porgue no se han presentado problermas significativos de incobrabilidad. Respecto a |as cuentas
por cobrar por las habilitaciones de armadores pesquercs, la Compafia obtiene garantfa scbre
embarcaciones, propiedades y ofros activos a fin de cubrir la cuenta por cobrar.
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La Compafiia coloca sus excedentes de liquidez en instifuciones financieras de prestigio, establece
politicas de crédito conservadoras y evalda constantements las condiciones existentes en &
mercado en el gue opera. En consecuencia, Ja Gerencia no espera que la Compafia incurra en
pérdidas significativas por desempefio de las contrapartes.

¢} Riesgo de liquidez -

La Gerencia de Finanzas realiza las proyecciones de flujos de efectivo de forma periddica a fin de
determinar los requerimientos de liquidez de 1a Compafiia para asegurar que haya suficiente efectivo
para el mantenimiento de las operacicnes. En este senfide, la Compafiia cuenta con suficientes
Iineas de crédite en los bancos e instituciones financieras para financiar los requerimientos de capital
de trabajo, incluyendo unz linea de capital de frabajo comprometida por US$20 millones v todas las
facilidades credificias en bancos para un capital de trabajo por US$190 millones aproximadamente.
Dichas proyecciones toman en consideracion los planes de operacion e inversién de la Compafia,
planes de financiamiento de deuda y el cumplimiento de los objetivos de ratios financieros del estado
de situacién financiera.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracion del capital de
trabajo se invierten principalmente en depdsitos a plazo.

El siguiente cuadro muestra un analisis de los pasivos financleros no derivados de la Compafia, que
han sido clasificados en grupos de vencimiento, sobre la base del periodo entre Ia fecha del estado
de sttuacion financiera y las fechas de sus vencimientos contractuales, Los importes expuestos en el
cuadro corresponden a los flujos de efectivo incluyendo los intereses que devengarén a lo largo del
pericdo confractual remanente y, en caso de pasivos con tasas de interés variables, los flujos se han
estimado aplicando ia tasa de inlerés existente a la fecha del estado de situacion financiera.

Entre 1 Entre 2 Entre 3

1 afio y.2 afigs ¥.3 afos v 5 aflos Total

55000 Ussoos US5000 Us$000 LIS$000
Al 31 de diclembre de 2015
Obligacionses financieras 30,8508 1,385 2,383 266,375 301,111
Cuentas por pagar comerciales 24 620 - - “ 24,620
Cuentas por pager 2 entidedes relacionadas 20 - - - 20
{Ofras cuenias por pagar 5.997 - - - 8.997
Total 82,595 1,395 2383 ___OB6A7H  ___ 392748
Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones financisras 47,298 2,135 GRG 283 227 332,647
Cuentas por pagar comerctales 16,153 - - - 18,153
Cuentas por pagar a enfidades relacionadas 24 - - - 24
Otras cuentas por pagar 4 439 - - - 4,438
Total 57 812 2,135 GR0 2B3 28 354,283

La Gerencia administra el riesge asociado con los importes incluidos en cada una de las categorias
mencionadas anteriormentis, los cuales incluyen af mantener buenas relacicnas cen bancoes locales
con el fin de asegurar suficientes lineas de ¢rédito en todo momento, asi como también solveniar su
capital de frabajo con los flujos de efectivo proveniente de sus actividades de operaciones.

3.2 Administracion del riesgo de fa estructura de capital -

Los objetivos de ta Compahia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
COMO empresa en marcha con ¢ propdsite de genarar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital Optima. Para mantener o ajustar la estructura
de capital, la Compafiia puede ajustar el mento de dividendos pagados a acclonistas, devolver capital
a accionistas, emitir nuevas acciones o vender o reducir la deuda.
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La Comparifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del
endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente tal y como se muestra en el
estado de situacion financiera) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total
corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacién financiera mas la deuda
neta.

La Gerencia de Finanzas considera que el costo del capital y el riesgo asociado con cada clase de
capital son adecuados al 31 de diciembre de 2015 y de 2014. Los ratios de apalancamiento de
diciembre, fueron como sigue:

2015 2014

US$000 Us$000
Total obligaciones financieras (Nota 14) 237,565 252,943
Menos: Efectivo y equivalente al efectivo (Nota 6) ( 1.693) ( 29,215)
Deuda neta (A) 235,872 223,728
Total patrimonio 242 906 226,848
Total capital (B) 478,778 450,576
Ratio apalancamiento (%): (A) / (B) 0.49 0.50

3.3 Estimacion de valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros menos la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar
no difieren significativamente de sus valores razonables. El valor razonable de los pasivos
financieros para efectos de exposicién se efectiia estimando los flujos de efectivo contractuales
futuros, descontados a las tasas de interés vigentes en el mercado y disponible para instrumentos
financieros similares de la Compafila (Nota 14-f).

Para la clasificacion del tipo de valoracion utilizadas por la Compaiiia de los instrumentos financieros
a valor razonable, se han establecido los siguientes niveles de medicién:

- Nivel 1: Se usa valores de cotizacién en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: Se usa informacion sobre el activo o pasivo distinta a valores de cotizacion (Nivel 1) pero
que pueda ser confirmada, sea directa (por ejemplo, precios) o indirectamente (por
ejemplo, provenientes de precios).

- Nivel 3: Se usa informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (es decir, informacién no observable).

No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de
sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no es indicativo del valor neto de realizacion
o0 de liquidacion de los instrumentos financieros.

Los terrenos son medidos al valor revaluado resultante de las tasaciones técnicas efectuadas por
peritos independientes, las mismas que se basan en valores vigentes en el mercado a la fecha de
los estados financieros (Nivel 2).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS
Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia

histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.
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4.1 Estimados y criterios contables criticos -

La Compafifa efectia estimaciones v supuesios respecto del fulure. Las estimaciones contables
resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resuliados reales, La Gerenoia da la
Compafia no espera que las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sabre los
estados financieros.

Las estimaciones y supuestos gue tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los
saldos de los activos v pasivas en el préximo afio sa presentan a continuacion.

a) Estimado gsobre el deteriore de Ja plusvalia mercantll, infangibles & inmuebles maguinaria y equipo -

La Compafia aplica los ineamienios sefialades en fa NIC 36 ‘Deterioro de actives’, para determinar
anualmente si sug activos permanentes requieren de una provision para deterioro de acuerdo con la
politica contable indicada en las Notas 2.13, 2.14 y 2.15. Esta determinacion requiere del uso del
juicio profesionatl por parte de |la Gerencia para analizar log Indicadores que podrian sefialar deterioro
asi como en fa determinacion del valor en uso. En aste dltimo caso, las variablss y supuestos que
determinan los flujos de caja futuros se sustentan con proyecciones de las operaciones y en la {asa
de descuento a aplicar. Como consecuencia de este proceso la Compariia concluyd gue no se
requiere de provision alguna por concepio de deterior.

El valor recuperable de una unidad generadora de efectivo (en adelante UGF) se determina sobre la
base de sy valor razonable menos ios gasios necesarios para realizar su venta. Estos calculos
reguieren el uso de estimaciones. L.a Compafiia ha evaluado y concluido que poses res UGEs, las
cuales son:

- Embarcaciones (Flota)
- Planias de Gonsumo Humanao Indirecto (CHI)
- Planias de Gonsumo Humano Birecto (CHD)

En opinidn de la Gerencia, los principales supuestos criticos usados en € modelo para determinar &
valor razonable menos los costos necesarios para realizar la venia de las UGES, son los siguientes:

Frecios. Para las embarcaciones el modelo asume como costo de materia prima el 18% del
valor de [a harina de pescado. Para las planias g modelo usa (0s precios promedio de fa harina
¥ del aceite de pescado de US$1,636/TM y US$1,915/TM, respectivamente. La Gerencia espera
gue los precios sean estables y se incrementen consistentements de acuerdo a las expectativas
y demanda del mercado.

LMCE - Cuntfa Tofal: La Compafiia cuenta con una cuoia de extraccidn de anchoveta de 8.61%
del total de la biomasa delerminada por el Institute del Mar Peruano (IMARPE) en base a la Ley
¥ Reglamento sobre Limites Méximos de Capiura por Embarcacion (LMCE), A esta cucta se
adiciona la participacion de terceros (5.50%), legando a un total de 12.11% de participacién, La
Guota total de la Compafia para el aflo 2015 {primera y segunda temporada) asciende a
3,393,000 TM. Las plantas de CHI y CHD procesan bajo su capacidad normal.

Tasa de descuento (WACC): El modelo usa una tasa de inferés antes de impuestos de 7.84% no
ajustada por inflacion.

Otros -

Costes: Para las embarcacionas se consideran los costos de exfracoion, como son los costos
operativos y de mantenimiento. Los costos incurridos en periodos de no produceion se mantienen
estables en el iempo actualizados solo por inflacién, Los costos de extraccion se basan en los costos
presupuestados preparados por la Gerencia. Parz las plantas se consideran 1os costos de produccién
donde el modelo asume que el total de materia prima comprende o que pescaron las embarcaciones
de la Compafiia y que se venden a sus plantas g precios de mercado.
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Para que se genere un deterioro, las sigulentes variables deberian variar de la sigulente forma,
manieniends las demas varisbles constanies:

. La tasa de descuento WACC, deberia haber sido mayor a 13%, para la UGE de Flota, 15% para
la UGE Plantas CH! y 17% para la UGE de Plantas CHD.

’ La cuota total asignada deberfa ser de 2,250,000 TM para la UGE de Flota, 2,450,000 TM para
la Planta de CHI. Pars la Planta de CHD se ha calculado asignacion minima por cada tipo de
producto (Jurel y Caballa, Pota, Calamar, Perico chico v grande}, obieniendo una cuota de
37,649 TM.

. El precic minimo deberfa ser de US$1,278/TM para la harina y US$1,497/TM para el aceite para
ta UGE de Flota, US$1318/TM para la harina y US$1,543/TM para el aceite para [a UGE de CHI.
Para la Planta de CHD se ha calculado asignacién minima por cada tipe de producte, como
sigue: Jurel y Caballa por US$861/TM, Pota por US$1,863/TM, Calamar por US$ 1,796TM v
Perico chico y grande por US$5,468/TM.

Sin perjuicio a lo antes expuesto, la Gerencia determiné gue los costos presupuestados sobre la base
de su desempefic pasade y de sus expectativas del mercado son de acuerdo con las condiciones de
la ley de LMCE. Por tanto, la generacion de beneficios econdmicos futuros para la Compafiia ests
sustentada en el incremento de los volimenes de capiura y produccion,

by Vida il y valor recuperable de los inmuebles, maguinaria y equipo -

La depreciacion de los bienes def activo fijo se calcula por el método de linea recta para asignar su
costo menos su valor residual en el estimado de su vida Gtil, Esto resulta en cargos por depresiacion
y/o amortizacion proporcionales al desgasie estimado de los activos medido en nGmero de afios. La
vida Ul de los activos se evalda sabre Ia base de: i) las limitaciones fisicas del active, yii) la
avaluacion de la demanda. Estos célculos requisren efectuar estimados y supuestos sobre el total de
iz demanda de la produccién de la Compafiia y sobre los desembolsos de capital que se requerird en
el futuro.

¢) Impuesio a las ganancias -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tfributaria aplicable. La Compafifa busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con ia
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro. La Compafila
reconoce pasivos por las observaciones en auditorias tributarias cuando corresponde el pago de
impuestos adicionales, las diferencias se impactan al impuesto a las ganancias corriente y diferido
activo y pasivo en el perfodo en el que se determina este hecho,

4.2 Juicios sriticos en la aplicacidn de las politicas contables -
a} Moneda funcional y moneda de presentacion -

La moneda funcional de la Compania es determinada por la monheda del enforno econdmico primario
en al que esta realiza sus operaciones. Para [z determinacion de 13 monada funcional, la Gerencia
utiiza su criterio para evaluar la naturaleza de las operaciones de Iz Gompafia tomando en cuenta
ciertos indicadores primarios establecidos en fa NIC 21 que incluyen la moneda que influye en los
precios de venia y &l costo de servicios asl como la moneda del pais cuyas fuerzas competitivas v
regulaciones determinan principalmente sus precios de venta,

Adicionalmente la Gerencia ha utilizadoe su juiclo para delerminar 2 moneda funcional, teniendo en
cuenta algunos de los factores secundarios contemplados en fa NIC 21 y concluyé gue el Délar
estadounidense es la moneda que representa de manera fiel la sustancia econdmica de su negocio
y fransacciones.
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b)  Asignacion de costos incurridos en periodos de no produccion a inventarios -

La Gerencia considera que el periodo de produccién de la Compafifa corresponde al afio calendario,
independientemente de los periodos de veda impuestos por las autoridades pesqueras peruanas.

Al respecto, la Gerencia entiende que los costos de produccién anuales de la Compariia
comprenden todos los gastos incurridos en el afio calendario. En consecuencia, los costos
incurridos en periodos de no produccion durante el afio se asignan al costo de los inventarios o se
reconocen con cargo a los resultados del afio en que se incurren sobre la base de la capacidad
operativa normal real de cada afio, que contempla la respectiva cuota asignada a la Compaiiia por el
regulador en Perti. Al 31 de diciembre de 2015, los costos incurridos en periodos de no produccion
por US$24,304 mil se reconocen como gasto del periodo en el estado de resultados integrales
(US$28,170 mil en 2014) (Nota 20).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La clasificacién de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

2015 2014

US$000 US$000
Activos financieros:
Efectivo y equivalente al efectivo 1,693 29,215
Cuentas por cobrar comerciales 2,224 13,426
Otras cuentas por cobrar, neto (*) 36,895 33,208
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2,802 3,930
Total 43714 79,779
Pasivos financieros:
Obligaciones financieras 237,565 252,943
Cuentas por pagar comerciales 24,620 16,153
Otras cuentas por pagar 6,997 4,439
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 20 24
Total 269.202 273,559

(*) Neto de contribuciones sociales e impuestos.

La calidad crediticia de los activos financieros gue no han vencido y no se han deteriorado es
evaluada con la informacion histérica sobre incumplimientos de pago de sus contrapartes. Durante
2015 y 2014, no se deterioraron ni las cuentas por cobrar de clientes existentes ni de clientes nuevos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende:

2015 2014

US$000 Us$000
Efectivo disponible 1,693 11,715
Depositos a plazos - 17,500
Total 1,693 29215

Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas corrientes estan denominadas en Soles y en Délares
estadounidenses por S/1,702 mil y US$1,194 mil, respectivamente (S/4,268 mil y US$27,783 mil,
respectivamente en 2014). Estos montos se mantienen en bancos locales y son de libre
disponibilidad.

Al 31 de diciembre de 2014, los depésitos a plazo estan denominados en Délares estadounidenses
por US$17,500 mil y corresponden a fondos gue se mantenian en dos bancos locales, los cuales
devengaron intereses a una tasa efectiva anual de 0.5%, con vencimiento en febrero de 2015.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

Facturas por cobrar
Esfimacién de cuentas de cobranza dudosa
Total

2015 2014
ussooo us$oo0
2,242 13,427
{ 18y 1)
2aih 13426

Los valares en libros de estas cuentas por cobrar comerciales son similares a sus valores
razonables debido a sus vencimientos en el corto plazo. Las cuentas por cobrar comerciales se
denominan sustanciaimente en ddlares estadounidenses, tienen vencimiento cotriente v no

devengan iniefeses.

Al 31 de diciembre de 2015, aproximadamente 80% de las cuentas por cobrar comerciales a
clientes dei exterior estdn garantizadas en su gran mayorfa con cartas de crédito pagaderas ala
vista y 20% es objeto de cobranzas bancarias baje la forma de efectivo contra entrega de
documentos de exportacion (‘Cash Against Documents’) (aproximadamente 30% v 70%, en 2014).

La Compaiiia evalia los [Imites de crédite de sus nuevos clientes a través de un analisis intferno de
su experiencia crediticia, y asigna limites de credito por cliente. Estos limites de crédito son
revisados dos veces al afic. El 54% (90% en 2014) de las cuentas por cobrar comerciales,
corresponde a clientes con saldos no vencidos y para los cuales no se estiman pérdidas por
deterioro dada la experiencia crediticia con los mismos. E186% (86% en 2014) de las cuentas por
cobrar comerciales esta concentrado en ocho (doce en 2014) clientes importantes. No hay otros
clientes que representen individualmente o en su conjunto, mas del 14% (14% en 2014) del total del

saldo de fas cuenias por cobrar comerciales.

La calidad crediticia de las cuentas por cobrar gue no estan vencidas o deterioradas se ha
evaluado sobre la informacion historica que refisja los Indices de cumplimiento:

Vigentes

Vencidas hasta 80 dias
Vencidas enfre 61 vy 180 dias
Total

INVENTARICS

Este rubro comprende:;

Productos terminados (CHI:
~ Harina de pescado

- Ageite de pescado
Productos terminados (CHD):
Suminisiros diversos
Envases vy embalajes

Menos: Estimacidn para desvalorizacion de inventarios

-3¢ -

2015 2014
US$0060 US$000
1,195 12,101
720 1,271
309 54
2224 13.426
2015 2014
US$000 US$000
34,650 5,416
5,269 1,385
3,905 0,344
5,983 8,965
1,382 1,565
51,189 24,875
( 500) 1,008)
50 509 23 869




Al 31 de diciembre de 2015, los inventarios de harina y de aceite de pescado ascendid a 32,144 TM
v 2,138 TM, respectivamente (7,100 TM y 677 TM, respectivamente, & 31 de diciembre de 2014).

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia maniiens harina o aceite de pescado prendado a favor de
bancos locales por 1,250 TM comeo garaniia de préstamos bancarios por US$2,000 mil. En
diciembre de 2014 na se mantenia harina o aceite de pescado prendado como garantia de
préstamos bancarios {Nota 14).

El movimiento anual de la estimacion para desvalorizacion de inveniarios ha sido como sigue:

2015 2014

ussano Us$000
Saldo Inicial 1,006 580
Adiciones {Nota 24} 302 1,855
Castigos { 718y ¢ 1.238)
Saldo Final 500 1,008

La estimacion para desvalorizacion de inventarios ha sido determinada de acuerdo a la evaluacion
realizada por las areas operacionales de la Compafia, identificando aguellos suministros y
maieriales gue se encuentran obsoletos.

En consecuencia, la Gerencia de la Compalfila considera gue no se requieren provisiones
adicionales a la sstimacion para desvalorizacion de inventarios al 31 de diciembre de 2015 v de
2014,

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

a) Los saldos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas al 31 diciembre son los siguientes:

2015 2014
USs$000 UsS$008
Cuentas por cobrar:
Corporacion Exalmar S.A. 5,044 2,017
Corporacitn del Mar S.A. 1,655 1,722
Companita Hotelera El Sausal 8.A. 701 793
Complelo Agroindustrial Beta S.A, 335 540
Comercializadora Global 86 28
inmohiliaria Seville 8.A. 31 429
Otras mencres 25 362
7877 5,897
Menos: Estimacidn de cuentas de cobranza dudosa { 4978y { 1.967)
2.8902 3,930
Cuentas por pagar:
Complejo Agroindustrial Beta S.A 16 18
C.M.V. Bervicips Ejecutives 8.A 2 3
Oiras menores 2 3
20 24

E! movimiento de estimacion de cuenias de cobranza dudosa es como sigue:

2015 2014

US$000 LUS$000
Saldo inicial 1,967 1,967
Bajas (Nota 24) 4.975 -
Sado final 5,842 1,887
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b)

La Gerencia de la Compafila estima que recuperars los saldos netos por cobrar a sus
enfidades relacionadas, por lo que la provisian por deterioro reconocida al 31 de diciembre de
2015 y de 2014 cubre la exposicion de cuentas de cobranza dudosa. La evaluacion de la
cobrabilidad de estas cuentas se lieva a cabo al cierre de cada perfedo, la que consiste en el
examen de la situacidn financiera de las entidades relacionadas.

Los valores en libros de estas cuentas por cobrar y por pagar son similares a sus valores
razonables debido a sus vencimientos en ¢l corto plazo, Dichas cuentas devengan infereses a
una tasa de interés anual de 13.74% v no cuentan con garantlas especificas.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la Compalila ha otorgado garantias & entidades
financieras locales por cuenta de las entidades relacichadas por $/8,000 miles.

Las principales transacciones con entidades relacionadas, las que se llevan a cabo a valores
de mercado, que devienen en saldos por cobrar y por pagar comprenden:

2015 2014

uss000 Us$660
Préstamos olorgados 558 337
Re-facturacion de servicios de red vy ofros 358 223
Gasto por alquiler de oficinas y otros { 10) | 13)

Remuneracion de gerencia clave -

Al 31 de diciembre de 2015, las remuneraciones y ofros beneficios al personal gerencial,
considerado personal clave, ascendic a US$1,239 mil (US$1,502 mif en 2014). Asimismo, las
remuneraciones al Direcloric por conceplio de dietas de directorio asclenden a US$142 mil
(US$132 mil en 2014), Todas las remuneraciones corresponden a beneficios de gorto plazo.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

20615 2014

uss009 US$600
Armadores pesqueros (a) 26,507 24,644
Crédito fiscal por 1GV (b) 3,589 1,162
Saldo a favor del impuesio a Ia renia (Nota 26-c) 2075 8,100
Accionista {c) 3,558 2,550
Personal 2,387 3,058
Gasios pagados por anticipado 286 258
Reclamos a terceros 439 831
Otros 1,734 2,280

40635 40,882

Menos: Estimacion para deteriore de ofras cuentas por cobrar ({ 148) | 156}
Total 4G ABY 40,728
Porcicn no corrienta { 16.448) ¢ 18,544
Porcidn corriente 24.041 24,182

L.as otras cuenias por cobrar de la Compeaiiia son de vencimiento corriente.




(a)

(b)

Las cuentas por cobrar a Armadores pesqueros corresponden principaimente a fondos
entregados por la Compafiia para gque ésfos realicen el mantenimiento y la reparacion de sus
embarcaciones y como préstamos para cubrir sus necesidades de capital de trabajo. Estas
cuentas por cobrar devengan intereses mensuaimente a tasas entre 8% y 10% v de acuerdo
con a importancia del préstamo cuentan con garantias especificas {inmuebles y
embarcaciones, entre otros). la Compafiia recupera estos montos compensandolos coti jos
montos que los armadores facturan por los recursos hidrobioldgicos que entregan en las
plantas de la Compafita durante los perfodos de pesca.

Corresponde al saldo a favor del IGV pagado en la adquigicidn de bienes v servicios, deducible
del |GV que resulte aplicable a ventas de bienes y servicios gue en el futuro realice a
Compafia, y que se encuentren gravados con el referido impuesto, en ef corto plazo vy
mediante la solicitud de devolucion del saldo a favor materia de beneficio exportador, Al 31 de
diciembre de 2018, [a Companifa ha recuperado US$12,817 mil por el presente concepto
(US$17,765 mil en 2014},

El 23 de julic de 2012, [a Compafiia suscribié un contrato de préstamo a accionistas por un
mento de US37,500 mil. Este préstamo ha side refinanciado en 2014 y devenga intereses a
la tasa nominal anual de 8%. El 28 de diciembre de 2012, el accionista efectud la
amuortizacion parcial de dicho préstamo por un monio de US$5,000 mil, Al 31 de diciembre
de 2015, el accionista absorbio la cuenta por pagar de Inmobiliaria Seville S.A. por U5$1,043
miles,
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B)

d)

e}

£l gasto por depreciacion por los pericdos ferminados el 31 de diciembre se ha distribuido en
el estado de resultados integrales como sigue:

2018 2014

Us$000 H5%000
Costo de venta (Nota 19) 8,363 7.776
Costos ineurridos en periodos de no produccion (Nota 20) 13,230 11,191
Gastos de administracion {(Nota 22) 460 218
Gastos de ventas (Nota 21} 44 248
Total 20 097 18,429

Arrendamientos financieros -

Las propledades, embarcaciones, planta y equipos incluyen activos adquiridos bajo
arrendamientos financleros comao sigue;

2018 2014

USER00 485000
Maguinarias vy equipos 29,282 28,8648
Embarcacionss 21231 21,295
Edificios 2,472 2472
Olros 880 839

53,835 53,252

Menos: depreciacion acumulada { 33974 ( 31.522)
Total 18.861 21730

Al 31 de diciembre de 20185, la revaluacién de ierrenos presenta un saldo de US$34,421 miles
en el movimiento del activo fijo que descontado del impuesto a la renta diferido por US$5,638
miles {Nota 16), queda en el patrimonio un saldo de H$%24,783 miles,

Pruebas de deterioro de los inmuebles, maquinaria y equipo -
il Operativos -

L.a Gerencia ha revisado las proyecciones de los resultados esperados por los aftos
remanentes de vida Gtil de los activos fljos como parte de las UGEs identificadas y en su
opinién no es necesario constituir ninguna provisién por pérdida por deterioro para £s0s activos
operativos a la fecha de los estados financieros. {Nofa 4. 1-a).

iy Inoperativos -

Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, la Compafifa tiene activos fijos inoperativos cuyo valor
neto en libros es de US$1,648 miles y UB3811 miles, respectivamente (Nota 1-a).

El valor recuperable de estos activos inoperativos es su valor razonzble menos 108 costos
necesarios para realizar su venta, determinados por tasadores independientes al 31 de
diciembre de 2015. La Gerencia considera que no es necesario realizar provisiones por
deterioro adicionales a los contabilizados por US$1,380 miles (US%$3,038 miles al 31 de
diciembre de 2014).
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El movimiento del deterioro al 31 de diciembre es como sigue:

2015 2014

uUs$000 us$000
Saldo inicial 3,038 2,227
Adiciones - 811
Castigo ( 1.648) -
Saldo final 1.390 3.038
Otros -

Las adiciones por obras en curso al 31 de diciembre de 2015 comprenden principalmente
inversiones realizadas en las plantas procesadoras para consumo humano indirecto por
US$3,882 mil (US$7,782 mil en 2014), mejoras en las embarcaciones pesqueras por
US$3,664 (US$13,230 mil en 2014), implementaciones en las plantas procesadoras para
consumo humano directo por US$498 (US$3,390 mil en 2014) y por implementaciones de
orden administrativo por US$680 mil (US$1,119 mil en 2014).

La Compariia mantiene pélizas de seguros para salvaguardar sus principales activos fijos contra
incendio y todo riesgo, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el
ejercicio de su actividad. En opinién de la Gerencia, sus politicas de seguro son consistentes
con la practica internacional aplicable a la industria y el riesgo de eventuales pérdidas por
siniestros considerados en la péliza de seguros.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento del rubro de activos intangibles vy el de su correspondiente amortizacion
acumulada, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y de 2014, ha sido como sigue:

Sistema Licencias

SAP - Otros de pesca Total

Us$000 uUs$000 US$000
Afo 2014:
Valor inicial neto en libros 1,383 99,411 100,794
Adiciones 1,312 4,824 6,136
Cargo por amortizacion 216) - ( 216)
Valor final neto en libros 2479 104.235 106,714
Al 31 de diciembre de 2014
Costo 3,881 104,235 108,116
Amortizacién acumulada 1,402) - ( 1,402)
Valor neto en libros 2.479 104 235 106,714
Afio 2015:
Valor inicial neto en libros 2,479 104,235 106,714
Adiciones 580 5003 5,583
Cargo por amortizacién 217) - ( 217)
Valor final neto en libros 2,842 109.238 112,080
Al 31 de diciembre de 2015
Costo 4 461 109,238 113,699
Amortizacién acumulada 1.619) - ( 1,619)
Valor neto en libros 2.842 109,238 112,080

Las licencias de pesca corresponden a las embarcaciones y plantas de procesamiento de harina y
aceite de pescado adquiridos por compra y combinacion de negocios.
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De acuerdo con la lagisiacion vigente, las licenclas de pesca son oforgadas por el Ministerio de la
Produccion a una embarcacién especifica. Este periodo empieza desde que se emite la resolucion
que da lugar a |a licencia de pesca y termina {por razones distintas a que la embarcacion se retira o
destruye) si el titular no cumple con presentar clerta documentacion requerida al infcio de cada afio
calendario (Nota 1-b). Asimismo, siempre y cuando la Compafiia cumpla con presentar la
doecumentacion requerida, la licencia de pesca continuara vigente indefinidamentea.

Esta prohibido transferir a terceros las licencias de pesca por cualguier medio por separado de las
respectivas embarcaciones a las que fusron otorgadas. En este sentido, cada embarcacion
pesquera, junto con su ficencia, se considera como una unidad generadora de efectivo separada.

En opinion de la Gerencia, el valor recuperable de los activos intangibles es superior a su valor en
libros, por lo gue no es necesario constitulr una provisidn por detericro para dichos activos a la fecha
de los estados financieros {Nota 4.1-a}.

PLUSVALIA MERCANTI.
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el monto de Ia plusvalla mercantil asciende a US$88,719

miles. Se muestra a continuacion la distribucion de la plusvalia & dos de [as tres unidades
generadoras de efectivo (Embarcacicnes y Consume Humano Indirecto):

155000
Embarcacionss 70,682
FPlantas de consumo humeang indirecto 18.037
Total B8 710

En opinién de la Gerencia, al 31 de diciembra de 2015 y de 2014, el calculo del valor recuiperable se
sustenta en proyscciones de flujos de efectivo fuluros que a su vez se sustentan an presupuestos
aprebados por la Gerencia y gue cubren un horizonte de 10 afios.

Por tanio, no es necesario constifuir una provision por deteriore por la plusvalia mercantil a 13 fecha
de los estadas financieros (Nota 4.1-a),

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Este rubro comprends:

2015 2014

UE$000 Us$000
Bonos 203,070 202,775
Pagarés bancarios 28,580 42,500
Arrendamientos financleros 5,905 7,582
Sobregires bancarios - 108
Total 237,585 252 642
Menos porcidn corriente de obligaciones financieras:
Bonoes {intereses devengados) { 8,595) 6,585)
Pagarés bancartios { 28,389y { 42 500)
Arrendamientos financieros { 2,259 | 2,354}
Sobregiros bancarios - { 1083

{ 37.283) { 51.555)
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2015 2014

us$000 Uss$eco
Total obligaciones finangieras a largo plazo:
Bonos 168,475 196,180
Pagarés bancarios 191 oo
Amrendamientos financieros 3,846 5208
Total 200,312 201,388

a} Bonos-

En enero de 2013, la Compafiia realizé una colocacién internacional de Bonos Corporativos bajo el
formato 144A REGS por un valor de US$200 millones como principal por un plaze de 7 afios y con
una tasa de interés nominal anual fija de 7.376%. El periode de pago de intereses es semestral, con
fecha de vencimiento al 31 de enero de 2020. Los flujos de efectivo fueron usados para el prepago
del préstamo sindicado gque mantenia la Compafifa con Portigon AG, sucursal de Nueva York por
US5140 millones y el saldo para inversiones diversas, Al 31 de diciembre de 2015, al principal de
los bonos se presenta neto de los costos directamente relacionados por US$3,748 mil v de los
intereses devengados ascendentes a US$2,489 mil (US$6,310 mil en 2014).

Duranie el periodo de vigencia del contrato de colocacién en el gue (i) fos Bonos tengan Calificacion
de Grado de [nversidn de dos agencias de calificacion de riesgo reconocidas y (il) no se haya
incurrido en incumplimiento de pago o Evento de Incumplimiento que no sa haya subsanado (la
ogurrencia de los eventos descritos en las cldusulas anteriores (i} y (ii) llamadas en conjunto el
“Evento de Suspension del Covenant’). La Compafila ne estard sujeta a las siguientes disposiciones
(en conjunto los “Covenants Suspendidos’) del confrato de colocacian:

- Limitacién sobre Endeudamiento y Acciones Descalificadas;

- Limitacion sobre Pagos Restringidos;

- Limitacion sobre Restricciones de Dividendos y Ofros Pagos que Afectan a las
Subsidiarias Restringidas;

- Limitacién sobre las Transaccionas con Afiliadas;

- Limitacion sobre las Ventas de Activos;

- Limitacion sobre las Actividades de Negocios; y

- Limitacion sobre la Consolidacion, Fusidn y Venta de Aciivos.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la Compafifa no ha incurrido en ningun evente de
incumplimiento y espera cumplir dichos requerimientos en los préximos 12 meses.

b} Pagarés bancarios -

Al 31 de diciembre de 2015, este rubro comprende pagarés denominados en d6lares
estadounidenses obtenidos para cubrir las necesidades de capital de frabajo de la Compafiia,
devengan intereses a una tasa efectiva anual entre 0.80% v 4.11% (0.74% y 3.57% en 2014). Estos
pagares bancarios son garantizados con inventarios ‘warrants’ en el caso de pre embarque, y sin
garantia cuando es para capital de trabajo, y cuyos perfodos de vencimiento no excede un afio.

c) Obligaciones por arrendamiantos financisros -

Lag obligaciones por arrendamientos financieros estédn denominadas en ddlares estadounidenses y
se mantienen en instituciones financieras locales (Banco de Crédito del Perd, BBVA Continental,
interbank y Banco Santander) con el fin de financiar adguisicionss de activos fijos; devengan
intereses a una tasa efectiva anual entre 3.60% y 7.16%, garantizado con los mismos activos fijos,
oforgan a la Compafiia opcidn de compra de los correspondientes activos al final del plazo de
arrendamienio vy cuyos periodos de vencimiento no exceden dg 6 afios.
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Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014 los pagos minimos a efectuarse y el valor presente de las
obligaciones por contratos de arrendamiento financiero son los siguienies:

2018 2014
UsS$000 Us$008
No mas de 1 afio 2,501 2,714
Mas de 1 afio y no mas de 5 afios 3,049 B, 760
6.450 8,414
Cargos financieros fuiuros en arendamientos financieros { 845y ( 852)
Valor presente de los arrendamientos financieros 5905 7.5682

d} Sobregiros bancarios -

Al 31 de diciembre de 2015, este rubro comprende saldes acreedores denominados en Soles
en Délares estadounidenses por US$108 mil en 2014, en el 2015 fa Compafia no tiene
sobregiros bancarios.

g) Elvencimiento de las obligaciones financieras es como sigue:

2015 2014

Uss$oo0 US$600
2015 30,6858 44 980
2016 al 2020 208,907 207,983
Total 237 B85 252 643

f)  Elvalor en libros y el valor razonable de las obligaciones financieras es el siguiente:

Valor en libros Vaior razonable

2015 2014 2018 2014

Us%000 Uss600 Uss$00o UsS$000
HBonos 203,070 202775 122,200 161,800
Pagarés bancarios 28,580 42 500 28,195 472 851
Arrendamientos financieros 5,805 7,562 5,879 7,631
Sobregiros bancarios - 106 " 106
Total 237 565 252 945 186 277 212 288

Log valores en libros de las obligaciones financieras a corto plazo se aproximan a su valor
razonable. Los valores razonables de los bonos se han determinado aplicando la tasa de 18.11%,
los de los pagarés bancarios aplicando 1a tasa de 3.17% vy los de los arrendamientos financieros
aplicando fa tasa de 4.08% (12 23% para los bonos, 1.8% para ios pagarés bancarios y 4.36% para
arrendamientos financieros, en 2414).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y PROVISIONES

Esie rubro comprende:

2015 2014
uss$o00 Uss000
Cuentas por pagar comerciales (a):
Facturas por pagar 17,743 11,002
Operaciones de confirming (b} 4,506 2,301
Provisién de facturas por recibir 2,271 2,760
24820 168,153
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2015 2014

US$000 US$000
Provisiones:
Gastos devengados (¢} 2,727 1,183
Provisiohes (d) 2,188 4,064
Vacaclones por pagar 1,180 1,004
Participaciones de los trabajadores 538 205
Comgpensacion por tiempo de servicios 333 148
Sequre social y adeudos previsionalfes 314 182
Tributos 287 114
Remuneracionss por pagar 180 -
Anticipos de clientes 140 203
Otros 1,318 1,388
0,185 8,483
Porcién no cofriente { 2,168y { 4,054}
Porcién corriente 8 097 4,439

(@ Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por compra de bienes y servicios
asociados a la actividad pesquera. Estas cuentas por pagar estén denominadas en Soles y
Détares estadounidenses, son consideradas de vencimiento corriente, no generan infereses y no
s¢ han oforgado garantias por estas obligaciones. El valor en libros de Jas cuentas por pagar
comerciales es similar a su valor razonable.

(b) Al 31 de diciembre de 2015, parte de las facturas por pagar a proveedores por US$4,606
miles (US$2,301 al 31 de diciembre de 2014) fueron transferidas por este proveedor a
entidades financieras locales mediante modalidad de confirming.

{c} Los gastos devengados corresponden a los servicios recibidos en afios anteriores, cuyas
facturaciones no fusron recibidas a [a fecha de clerre. Estos gastos estén principalmente
relacionados con vigilancia, seguros, gastos de aduanas, certificaciones v energla.

{d) Las provisiones principaimente incluyen US$2 168 mil (U8%$4,054 mil en 2014) que
carrasponden a procesos legales en curse.

£l movimienio de las contingencias se muastra a continuacion:

2015 2014
US$000 US$aso
Saildo Inicial 4,054 5304
Adiciones {(Nota 24) 992 -
Pagos { 7358y | 12503
Castigos ( 2.143) -
Saldo final 2188 4054
PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
Este rubro comprende:
2015 2014
US$000 UE$000
Active por impuesto diferido;
Active por impuesto diferido gue se recuperara
después de 12 meses 4180 2,931
Active por impuesto diferido que se recuperard
dentro de 12 meses 2,855 618
7.035 3,549
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2015 2014

US$0600 USs$000
Pasivo por impuesto diferido;
Pasivo por impuesto diferido que se pagara
después de 12 meses { 16,802) ¢ 10,837}
Activo por impuesio diferido gue se pagara
denfro de 12 meses 2670 450
{ 14,132 ¢ 10.387)
Total pasivo por impuesto diferido (neto) { 7087 | 8,838}

El movimiento de la cuenta del impuesto a las ganancias diferido por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y de 2014, es el siguiente:

2015 2014

usg000 Uss$000
Saldo inicial 5,838 3,602
Abono al estado de resultades integrales (Nota 26) { 8,379) 3,041
Abcno al patrimonio 9,838 -
Ajustes - 198
Saldo final 7,097 6,838

El movimiento en los impuestos diferidos activos y pasivos en el periodo, la compensacién de
saldos, es e sigulente:

Adiciones/

(deducciones)
Saido resuitado Patri- Saido
Inicizal del giercicio monio Final

Us$000 US$000 LUSS000 LIS%000
Al 31 de diciembre de 2015;

Activo:

Provisién para vacaciones por pagar 312 56 - 368

Costos incurtidos en periodos de

ro produccion 249 ( 249 - -

Perdida tributaria 194 5,034 . 5228

Costo de estructuracién 944 { 3243 - 820

Otras provisiones 1,850 ¢ 1,631} - 819

3,549 3,486 - 7.035

Pasive:

Reparos fuluros { 4,621} 5793 { 9,638) { 8,468}

Mayor valor por costo atribuido { 4,108} 19 - { 4,089)

Desvalorizacion de suminisiros { 81 81 - -

Deducciones de acfivos filos

por diferencia en cambio { 1577 - - { 1.577)
{ 18,387} 5803 ( 9638y ( 14,13

Pasive diferido, neto { 8,838} B378 ( 9.638) ( 7.097)
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Adiciones

Ofros

{Dsducciones) ajustes en

Saldo resulfado el resultado Saldo
Inicial del elerciclo  del gjercicio Final
US$000 US$000 Uss0n0 Ussano
Al 31 de diciembre de 2014:
Active;
Provisién para vacaciones por pagar 314 { 2) - 312
Costos incurridos en perfodos de
no produccion 113 136 - 248
Perdida tributaria 4,704 { 2,888) ( 822) 184
Costo de estructuracion 1,170 { 2263 - 944
Otras provisiones 1,289 581 - 1.850
7,590 3419 ( 522} 3,548
Pasivo
Reparos futuros { 4,389 ( 659) 427 ( 4,621)
Mayaor valor por costo atribuido { 4,477) - 389 - 4,108)
Desvalorizacidn de suministros ( 81) - - { 81}
Desvalorizacion de activos fijos ( 668) 688 - -
Deducciones de activos fijos
por diferencia en cambio { 1.577) - - { 1.577)
{ 11,182} 378 427 (__10.387)
Pasivo diferido, neto { 3.602) { 3,041y ( 198 { 8.838)

PATRIMONIG

a) Capital emitido -

& capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2015, esta representado por
299,536,144 accionas comunes a un valor nominal de 5/1 cada una {205,536,144 en 2014).

En Junta General de Accionistas de fecha 23 de octubre de 2014, se aprobd la reduccion de

capital emitido por la amontizacién de las 1,460,413 acclones propias que la Compafiia mantenia
en cartera a un valor nominal de S/1 cada una {Nofa 17-b}.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la estructura de participacidn accionaria (en miles
de acciones) en el capital social de la Compaiiia es como sigus:

Actionistas Acciones Porcentaje
Caleta de Oro Holding S.A. 180,048 54.92
Caleta de Oro Holding del Perd S AC. 25,000 .48
Stafedouble S.1. Socledad Unipersonal 15,000 5.08
Diversos 75 488 25 584

100.00

b}  Acclones propias en cartera -

Al 31 de diciembre de 2014, el acuerdo de reduccion de capital emitido (Nota 17-a), representé el
reconocimiento de un descuento de emision por US$1,207 mil, que se reconocis con cargo a
resultados acumulados. El saldo deudor de este rubro incluye US$1,207 mil correspondients al
mayor vaior pagado en la adquisicion de 1,480,413 acciones propias de la Compafila con
relacitn al valor nominal de estas acciones por USS564 mil,

S 4 -




¢} Prima por emision de accionas -

La Junta General de Acclonistas de fecha 4 de octubre de 2010 aprobé el aumento de capital de
la Compadiia mediante la oferta loca! e internacional de hasta 57,500,000 acciones de clase "A”
con un valor nominal de 81 cada una. La colocacion en el mercado local e internacional de
5157,200,000 acciones nuevas se incorporaron al patrimonio de la Compaftla por un valor de
mercado de 5/4.75 cada una, lo que regreseniG un incremento en el capital social de US$20,584
y el reconocimiente de una prima de capital de US$69,721 mil, neto de jos costos vinculados a la
emision por US$7 467 mil.

dy  Ofras reservas de capitai -
Reserva legal -

Pe acuerdo con Ja Ley General de Scciedades, se requiere constitulr una reserva legal con la
transferencia de no menos del 10% de 1z ufilidad neta anual hasta alcanzar un monio equivalente
al 20% del capital pagado. En ausencia de utifidades no distribuidas o de reservas de libre
disposicion, la reserva legal se podria aplicar a la compensacion de pérdidas acumuladas,
deblendo ser repuesta con utilidades de ejercicios posterivres. Esta reserva se puede capitalizar
siendo igualmente cbligatoria su reposisidn. Al 31 de diclembre de 2015, Ia Compafiia ho ha
constituido una reserva legal con las utilidades generadas en ejercicios anteriores por US$7,604
mil.

Olras resenvas -

Incluye la revaluacion de un terreno cuyos montos se determinan sobre Ia base de fasaciones
techicas efectuadas por un perito tasador independiente. El excedente de revaluacion, gue se
registra neto de su efecto por impueste a |z renta diferide, se fransfiere a los resultados
acumulados cuando jos activos que le dieron origen se retfiran o venden.

e}  Distribucidn de utilidades -

Los dividendos gue se distribuyen a accionistas distintos de personas juridicas domicilladas estan
afectos a las siguientes tasas de 6.8% para las distribuciones que se adopten o pengan a
disposicion en efective o en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los
gjercicios 2017 y 2018, v 8 9.3%, a partir del 2019 en adelante.

En Junta Obligatoria Anual de Accionistas de fecha 13 de abril de 2015, se delegd al Directorio la
aprobacion de la distribucion de dividendos luego de proceder con la verificacién de la extracsoion
efectiva del LMCE correspondiente a las embarcaciones pesqueras de la Sociedad (la “Cuecta™
para {a primera temporada de pesca de 2015,

Al haber concluido fa primera temporada de pesca el 31 de julio de 2015 y luego de la verificacion
de la extraccion definitiva del LMCE, el Directorio aprobé 1a distribucién de dividendos por
LiS810,000 mil. Los dividendos squivalen a $/0.0847 (equivalente a US$0.0338) por accién
comun, y fueron pagados en septiembre de 2015,

En Junta General de Accionistas de fecha 15 de abril de 2014, se aprobé la distribucion de
dividendos en efectivo por US$6,000 mil y US$4,000 mil correspondientes a los resultados.de

2012, Los dividendos equivalen a 8/0.0947 (equivalente a2 US$0.0338) por accién comin, y fusron
pagados en mayo de 2014.
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INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

1.os ingresos de operacion por tipo de producto por los pericdos terminados ef 31 de

diciembre comprendsn:

2015 2014

us$000 US$000
Harina de pescado 117,808 147,742
Aceile de pescado 17,731 39,623
Pescade para consumo humano directo {congelados) 17,381 31,688
(iros 3,348 1.881

166,237 220,944

Al 31 de diciembre los ingresos de operacion por destinos comprenden:

2015 2014

US$000 Uss00n
Exportacionas:
Asla 89,549 108,460
Europa 31,0486 50,161
América 14,568 17,640
Oceania 782 4,744
Africa - 2.147

136,945 183,182

Ventas locales y otros 20,291 37.762
Total 156,237 220,944
Las cantidades correspondientes (foneladas métricas) despachadas y vendidas al 31 de
diciembre fueron las siguieniss:

2015 2014

TM ™
Harina de pescado 70,670 92,388
Aceits de pescado 10,475 19,384
Pescado para consumo humang directo (congetados) 18,227 18,1862

97 372 130.912

COSTO DE VENTA
Fl costo de venta por los periodos terminados €l 31 de diciembre comprende:

2015 2014

Uss000 US$000
Salde inicial de productos terminados {(Nota 8} 16,145 48 524
Cosic de produccitn:
Materias primas, insumos y suministros 88,345 72,474
Gastos de personal 15,843 14,185
Gasios de fabricacion 14,372 10,180
Depreciacion {Nota 11} 6,383 7776
Mermas - 468)
Saide final de producios terminados (Nota 8) { 438248 18.145)
Total 97,345 138,608
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COSTOS INCURRIDOS EN PERIODOS DE NO PRODUCCION

Los costos incurridos en pericdoes de no produccion por los pariodos terminados el 31 de diciembre

comprenden:

Depreciacion {Nota 11)

Servicies prestados por terceros
Cargas de personal

Consumo de suministros diversos
Cargas diversas de gestion
Tributos

Total

GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por Jos periodos terminados el 31 de diciembre comprenden:

Servicios de exportacidn

Transporie de producios terminados
Cargas de personal

inspeccién y analisis

Almacenamiento de& productos terminados
Seguridad y vigilancia

Comisiones por venta de productos terminados
Estiba y embalgje

Gasto por alguiler

Depraciacidn (Nota 11)

Ofros menores

Total

GASTOS DE ADMINISTRACION

L.os gastos de administracién por los periodos terminados el 31 de diciembre comprenden:

Cargas de personal
Honorarios profesionales
Gastos de alguller
Depreciacion (Nota 11)
Comunicaciones
Mantenimiento y reparaciones
(astos de seguros

Otros menores

Total

V.98

2015 2014
US$000 US$000
13,230 11,191
4,231 7.479
4,174 5,675
1,419 2,115
1,004 1,372
246 338
24304 28.170
2015 2014
US$000 US$000
2,830 3,383
1,336 2,434
1,114 1,131
839 986
757 525
408 594
367 568
329 382
134 141
44 246
1,480 1,218
9,638 11,608
2015 2014
US$000 Us$000
3,503 3,713
681 548
662 745
460 218
282 283
160 131
36 45
1222 1519
7,006 7,300
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GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos por naturaleza por {os periodos terminados el 31 de diciembre comprenden:

2015 2014
185000 {8%000
Variacidn de saldos de productos terminados { 27.679) 32,379
Consiimo de materia prima e insumos 89,785 74,580
Cargas de personal 24,824 24,704
Dapreciacion 20,097 19,429
Gastos de fabricacion 14,372 9,681
Servicios prestados por terceros 4,912 8,127
Servicios de exportacion 2,830 3,383
Transportte de productos tenminados 1,336 2,434
Cargas diversas de gestion 1,004 1,372
inspeccion y analisis 839 986
Gastos por alguiter 7986 886
Almacenarniento de productos terminados 757 625
Seguridad y vigilancia 408 594
Comisiones por venta de productos terminados 367 568
Estiba v embalgje 329 382
Comunicacionas 282 1.501
Tribuios 253 248
Mantenimiento y reparaciones 160 131
Gastos de seguros 38 45
Otros menores 2,895 1.5058
Totai 138,383 183 543

OTROS INGRESOS Y GASTOS

Los ofros ingresos vy gastos por fos periodos terminados el 31 de diciembre comprenden:

pitaks] 2014

USE000 ussonoo
Otros ingresos;
ihgreso por valorizacion de cuota otorgada por Produce (a) 4203 -
Indemnizacion de seguros {(b) 3,761 1,547
Reversion de provisiones {¢} 2,656 1,628
Ingreso por devolucion de drawback 877 1,143
Ingreso por intereses 585 8565
Ingreso por venta de combustibles v maleriales 416 739
Ingreso por venta de activos fijos - 1,267
ingreso por arrendamiento de cuota - 542
QOfros menores 706 723
Total 13,104 8 344

(a) Correspondiente a la valorizacion de US54,203 miles perteneciente al 0.085% de cuota adicional
reconacido por el Ministerio de Produccitn, con participacion de Corporacidn Exalmar S.A.

(o) Corresponde al cobro de la péliza de seguro con Pacifico Peruano Suiza por la embarcacion
siniestrada “Costa de Oro” en el mes de mayo de 2015,

(¢} Corresponde principalmente a la reversién de la provision de contingencias registradas en el
periodo 2014, por US32,143 miles,
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2815 2014

US$a60 US§000

Otros gastos:

Sanciones fiscales & impuesios asumidos 5447 2,268
Deterioro de cuentas por cobrar relacionadas (Nofa 9.a) 4975 -
Costo neto por baja de activos filos 3,800 2,182
Provision por contingencias {(Nota 156-¢) B2 -
Gasto intereses por bono emitido 732 738
Participacicnes de los trabajadores afios anteriores 207 -
Deterioro de activo fijo - 811
Esfimacidn para desvalorizacién de inventarios {Nota 8) 302 1666
Otros menores ' 6801 580
Total 17,456 8242

INGRESQS Y GASTOS FINANGIEROS

los ingresos y gastos financieros periodos terminados el 31 de disiembre comprenden:

2015 2014

US$000 Us$000
Ingresos financieros:
Intereses de depdsifos a corto plazo 78 217
Gastos financieros:
Intereses de bonos, préstamos y sobregires bancarios { 16,367) 16,185}
interesas de obligaciones por arrendamientos financieros { 473) | 344)
Ofros intereses ( 1.6237 ¢ 1.188)

{ 18,4637 ¢ 17.695)
Total { 18284 | 17,4783

GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a)

El gasto por impueste a la renta mosirado en el estado de resuftados integrales comprende;

Impussto a la renta; 2015 2014

US$000 Us$000
Corriente 1,458 785
Diferidos {Nota 16} { 8,378 3,041
Total { 7.921) 3.826

La Gerencia de la Compafifa ha determinado la materia imponible bajo el Régimen General del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacién tributaria vigente en Perl, la que exige agregar
y deducir al resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas gue la referida
legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. El impuesto a las
ganancias determinado por la Compafiia es declarado v pagade en Soles, Al 31 de diciembre de
2015, la tasa vigente del impuesto a la renta es de 28% (30% hastia el 2014),

El impuesto a las ganancias sobre [a perdida {(utilidad) antes del impuesto a las

ganancias de la Compafiia difiere del monto tedrice que hublera resultade de aplicar la
fasa del impuesto a lag ganancias de la Compafila, de la siguiente manera;
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f}

2015 2014

Uss$000 % Jss000 %
(Pérdida) utilidad antes de impuesto alarenta {  §,846) 100,00 18,121 100.00
bmpuesio calellado aplicande la tasa fedrica { 1.8681) 28.00 5,074 30.00
Efecto tributario sobre (deducciones) adicionss:
Parfidas permanentes (%) 3,084 {4838 2,800 18.00
Diferenciz entre |a utilidad antes de
impuestos en Scles y Dotares {( 5821 8608 (4,148 { 22.89)
Efecto de cambio tasas fiscales (3223 4850 - -
Total { L8210 119.18 2.828 24.11

(") Las partidas permanenies incluyen pagos resultantes de fiscalizacionss de afos anteriores
y extornos de coniingencias regisiradas an afios previos.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia mantiene saldos deudores con fa Administracién
Tributaria relacionados con el impuesto a la renta por US$2,075 (US$6,100 en 2014).

L.a Administracion Tributaria tiene [a facultad de revisar y, de ser e} caso, corregir ef impuesto a
las ganancias deferminado por ia Compaliia en los cuatro Gltimes afios, contados a partir del 1
de enero del afio siguiente al de la presentacion de la declaracién jurada del impuesto
correspondiente (afios sujetos a fiscalizacion). Al 31 de diciembre de 2015, [a Administracion
Tributaria realizé 1a fiscalizacidn del impuesto a las ganancias de la Compaiia correspondiente
al perloda 2010, 2011 y una revisidn parcial al periodo 2014, sin observaciones significativas.
Los afios 2012 al 2015 estan siendo sujetos de fiscalizacion. La Gerencia estima gue no surgirén
pasivos de importancia como resultado de estas revisiones.

Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la Administracién
Tributaria sobre las normas aplicables a la Compafila, no es posible anticipar a la fecha si
sa produciran pasivos {ributarios adicionales como resuitado de eventuales revisiones.
Cualquier impuesto adicional, moras, recargas e intereses, si se produjesen, seréan
reconocidos en los resultados det aflo en & que la diferencia de criferios con la
Adminisfracion Tributaria se resuelva, La Gerencla estima que no swrgirdn pasivos de
importancia como resultade de estas posibles revisiones.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propésites de [a determinacién del impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia por las
operaciones con entidades relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion & informacion que sustente los métodos v criterios de valuacion aplicados en su
determinacion, La Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacién al
contribuyents.

Marco regulatorio ~ Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No.30206, publicada el 31 de diciembre de 2014, se han establecido
moedificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en
adelants.

Entre las modificaciones, s& precisa la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de

tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2018, a 27%, para los ejercicios
2017 y 2018, y a 28% a partir del elercicio 2019 en adelante.
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También se ha incrementado el Impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
- 48 - utilidades qgue acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y
juridicas no domiciliadas, de 4.1% a 8.8%, para las distribuciones gue se adopten ¢ pongan
a disposicién en efectivo o en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante
los gjercicios 2017 y 2018, y a 9.3%, a partir del 2019 en adetante. La distribucién de
utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun
cuando la distribucion de las mismas se efectiie en ks anos siguientes.

g} Impuesto Temporal a los Activos Netos -

Este impuesto grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen
general del Impuesto a la Renta. A partir del afio 2009, |a tasa del impuesto es de 0.4%
aplicable al monto de los activos netos que excedan S/1 milén.

El monto efectivamente pagado podra ulitizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del impuesto a Ja Renta o conira el pago de regularizacién del impuesto a la
renta del gjercicic gravable al gue corresponda.

UTILIDAD BASICAY DILLHDA POR ACCION
al Basica -
La utilidad basica por accion se calcula dividiendo el resultado neto atribuible a ios accionistas de la

Compaifiia entre el promedio ponderado del nimero de accionss comunes en circulacion y por
emitir durants el afio (Nota 17-a).

ity k] 2014
Utilidad atribuible a los accionistas
de la compafila (expresado en USS000) 1275 14,285
Promedio ponderado de acciones comunes en
circulacion {expresado en miles) 295 838 285,538
Ltilidad basica por aceién (S/ por aceidn) 0.004 0.048

b}  Diluida -

La utilidad diluida por accion equivale a la utilidad basica por accidn. En 2015 y 2014, no se ha
caleulado utilidad (perdida) diluida por accién comin por que no existen acciones potenciales
diluyentes, esto es, instrumentos financieros u otros contratos que dan derecho a obtener
asciones comunes.

TRANSACCIONES NO MONETARIAS Y ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
Las actividades de inversion y financiamiento que no generaron desembolsos de efective y

equivalente de efective, y que afectaron activos y pasivos para los periodos terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, se resumen de la siguiente forma;

2018 2014

U8%000 Us$oo0
Adquisicion de inmuebles, maguinaria y equipo
a través de arrendamientos financieros 745 913
Adguisicién de aciivos intangiblas - leencias de pesca
a través de arrendamientos financieros 4,948 4,824
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Los flujos de efectivo de las actividades de operacién has sido determinado de la siguiente forma;

2015 2014

U8%000 Us$aon
Litilidad del afio 1,275 14,285
Ajustes al resuitado neto que no afectan los flujos de efectivo
de las actividades de operacion:
BPepreciacion (Nota 11} 20,087 18,429
Amorttizacion (Nota 12) 217 218
Estimacion para desvalorizacion de inventarios {(Nota 8) 302 1,655
Estimacion para desvalorizacion de cuentas por cobrar
relacionadas (Nota 9) 4,975 -
Retiros de inmuebles, maquinaria v equipo (Notat1) 3,801 2,893
Ingreso (gasto) por impussto a las ganancias
diferido {Nota 16) { 9,379} 3,236
Diferentia en cambio de efectivo v equivalenie de efective 71 11
Variaciones netas en el capital de trabajo;
Cuentas por cobrar comerciales 14,202 3,733
Cuentas por cobrar g entidades relacionadas { 3,947y 583)
Inventarios { 27,232) 29,970
Otras cuenias por cobray 237 8,253
Cuentas por pagar cometciales 8,467 | 6,538)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas { 4y | 144)
Ofras cuentas por pagar ( 672} | B.08%9)
Efectivo neto aplicado por las aclividades de operacitn 9,826 686537

CONMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

ay Garantias otorgadas -
Al 31 de diclembre de 2015, la Compafiia mantiene las siguientes garantias:

* Cartas flanzas emitidas por el Banco de Crédite del Pard:
- Por $/5,956 mil, por cuenta de Comercializadora Global a favor de SUNAT en garantla
de un proceso fributario,
- Por 5/3 500 mil a favor de SUNAT en garantia de devolucion del saldo materia bensficic
exportador por el periodo de septiembre de 2015.
- Por 572,000 mil a favor de SUNAT en garantia de devolucion del saldo materia bensficic
expertador por ¢ periodo de octubre de 2015,
. Carta flanza emitida por Citibank del Perd por $/168 mil correspondiente a procesos
tributarios.
s Carta fianza emitida por Interbank por US$241 mil a favor de Gas Natural de Lima y Calflao
8.A., en cumplimiento al contrate firmado por el suministro de gas natural,

by  Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafila mantiene procesos civiles y laborales en contra de la
Compafifa por US$14,104 mil (US$7,987 mil en 2014}, v para los cuales se han efectuado los escritos
de descargo correspondientes. En opinion de la Gerencla y sus asesores legales, existen suficientes
meritos para argumentar estas demandas y se estima que no surgirdn pasivos de importancia o
efectos importantes sobre los estados financieros de la Compafiia. (Nota 15-d).

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

No se han identificado eventos posteriores al 31 de diciembre de 2015 hasia |z fecha de
aprobacion de los astados financieros gue requieran revelarse.
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