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PESQUERA EXALMAR S.AA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de ddlares americanos (US$000))

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar comerciales (neto)
Inventarios (neto)

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras activos (neto)

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones financieras
Propiedades, planta y equipo (neto)
Activos intangibles (neto)

Plusvalia

Total activos no corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

Las notas adjuntan son parte integrante de los estados financieros

Notas 30/09/2013 31/12/2012
US$000 US$000

5 13,263 14,956
6 21,903 4,581
7 20,230 26,115
8 3,174 3,710
9 42,370 43,717
100,940 93,079

10 1,045 784
11 205,707 189,727
12 97,967 97,732
13 88,719 88,719
393,438 376,962

494,378 470,041

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Otras pasivos

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivo por impuesto a las ganancias
Pasivo por beneficios a los trabajadores

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido
Provisiones

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO

Capital emitido

Primas de emision

Otras reservas de capital

Resultados acumulados

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

-3-

Notas 30/09/2013 31/12/2012
US$000 US$000

14 34,794 52,134

10,651 23,182

15 5,179 4,169

8 159 31

26(c) - 295

16 1,697 7,125

52,480 86,936

14 198,134 132,674

27 8,369 11,572

31 4,630 4,630

211,133 148,876

263,613 235,812

17(a) 88,565 88,565

69,721 69,721

17(b) 3,609 3,609

17(c) 68,870 72,334

230,765 234,229

494,378 470,041




PESQUERA EXALMAR S.AA.

ESTADOS DE RESULTADQOS INTEGRALES
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en miles de ddlares americanos (US$000))

Notas 30/09/2013 30/09/2012
US$000 US$000

Ingresos de operacion 18 136,875 187,118
Costo de ventas 19 (81,926) (112,383)
Gasto de veda 20 (20,531) (20,942)
GANANCIA BRUTA 34,418 53,793
Gastos de ventas 21 (6,769) (9,500)
Gastos de administracion 22 (5,115) (5,202)
Otros ingresos 23 2,344 3,671
Otros gastos 23 (4,635) (4,102)
GANANCIA OPERATIVA 20,243 38,660
Ingresos financieros 24 202 284
Gastos financieros 25 (17,662) (7,700)
Diferencia de cambio neto 435 705
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS 3,218 31,949
Gasto por impuesto a las ganancias 26(b) 3,204 (10,611)
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 6,422 21,338
OTRO RESULTADO INTEGRAL - -
RESULTADO TOTAL INTEGRAL DEL EJERCICIO 6,422 21,338
Ganancia basica y diluida por accién comdn 28 0.022 0.072

(en dolares estadounidenses)

Las notas adjuntan son parte integrante de los estados financieros.




PESQUERA EXALMAR S.A.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en miles de délares americanos (US$000))

Acciones Primas en Otras
Capital social propias emision de reservas de Resultados Total
emitido en cartera acciones patrimonio Acumulados  Patrimonio
US$000 US$000 US$000 US$000 US$000 US$000
(Nota 17(a)) (Nota 17(b)) (Nota 17(c))
Saldos al 1 de enero de 2012 90,336 - 69,721 3,609 58,072 221,738
Cambios en patrimonio:
Resultado integral:
Ganancia neta del ejercicio - - - - 21,338 21,338
Resultado integral total del ejercicio 90,336 - 69,721 3,609 79,410 243,076
Dividendos en efectivo declarados - -
Emisién de acciones - -
Total de cambios en patrimonio - - - - - -
Saldos al 30 de septiembre de 2012 90,336 - 69,721 3,609 79,410 243,076
Saldos al 01 de enero de 2013 90,336 (1,771) 69,721 3,609 72,334 234,229
Cambios en patrimonio:
Resultado integral:
Ganancia neta del ejercicio - - - - 6,422 6,422
Resultado integral total del ejercicio - - - - 6,422 6,422
Dividendos en efectivo declarados - - - - (9,886) (9,886)
Acciones en Tesoreria - - - - - -
Total de cambios en patrimonio - - - - (3,464) (3,464)
Saldos al 30 de septiembre de 2013 90,336 (1,771) 69,721 3,609 68,870 230,765

Las notas adjuntan son parte integrante de los estados financieros.




PESQUERA EXALMAR S.AA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en miles de ddlares americanos (US$000))

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza por:

Venta de bienes y prestacidon de servicios

Otros entradas de efectivo relativos a la actividad de operacion
Pagos a:

Proveedores de hienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Impuestos a las ganancias

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad de operacion

Flujos de efectivo y equivalente al efectivo procedente de actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobranza por:

Venta de propiedades, planta y equipo

Pagos a:

Compra de inversiones

Compra de propiedades, planta y equipo

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad de inversion

Flujos de efectivo y equivalente al efectivo utilizados en actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobranza a:

Obtencidn de préstamos de largo plazo

Pagos por:

Amortizacion o pago de préstamos a largo plazo

Dividendos

Flujos de efectivo y equivalente al efectivo procedente de actividades de financiacion

DISMINUCION (AUMENTO) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FINALIZAR EL PERIODO

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros individuales.

30/09/2013  30/09/2012
US$000 US$000
119,553 186,104
2,344 1,775
(94,423) (118,517)
(17,726) (16,117)
(1,725) (23,347)
(19,104) (9,444)
(11,081) 20,454
1,896
(261) -
(28,286) (20,055)
1913 (7,133)
(26,634) (25,292)
297,021 264,655
(251,113) (206,802)
(9,386) (28,054)
36,022 29,799
(1,693) 24,961
14,956 3,734
13,263 28,695




PESQUERA EXALMAR S.AA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en miles de dolares estadounidenses (US$000) salvo se indique de otra forma)

CONSTITUCION, ACTIVIDAD ECONOMICA, APROBACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS, REGULACION OPERATIVA, OPERACIONES,
REGLAMENTO AMBIENTAL Y PRINCIPALES CONTRATOS Y CONVENIOS

.Constitucion y actividad economica

Pesquera Exalmar S.A.A. (en adelante “la Compania”), fue constituida en Peru el 25 de
noviembre de 1997. EI domicilio legal de la Compafiia, donde se encuentran sus oficinas
administrativas, es Av. Victor Andres Belaunde 210, San Isidro - Lima, Peru.

Los estados financieros y las correspondientes notas explicativas estan expresados en miles
de ddlares estadounidenses, a menos que se indique lo contrario.

La Compafiia tiene por objeto la extraccion, transformacién, comercializacion y
exportacion de productos hidrobioldgicos para consumo humano directo e indirecto, asi
como la importacion de insumos para las actividades de su giro, compraventa al por mayor
y menor de dichos productos, su representacion y demas actividades relacionadas, tales
como produccién de harina y aceite de pescado.

La Compafiia posee 6 plantas propias productoras de harina y aceite de pescado ubicadas a
lo largo de la costa peruana (Tambo de Mora, Chimbote, Chicama, Callao, Paita y Huacho),
y 2 plantas de congelados, dedicadas a procesar productos hidrobioldgicos destinados a
consumo humano directo, ubicadas en Paita y Tambo de Mora. Asi como 60 (62 en 2012)
embarcaciones pesqueras propias dedicadas basicamente a la extraccién de anchoveta.

Los estados financieros separados adjuntos son preparados para cumplir con requisitos
sobre presentacion de informacion financiera vigentes en Peru y reflejan la actividad de la
Compaiiia sin incluir los efectos de la consolidacion de la empresa bajo control conjunto
Corporacion del Mar S.A. La Compafiila prepara y presenta estados financieros
consolidados, los cuales se presentan por separado.

i.Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 30 de septiembre de 2013 preparado de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera, han sido autorizados
para su emision por la Gerencia de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 preparado de

conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera, fueron aprobados por
la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas de fecha 15 de abril de 2013.

-7-



iii.Regulacion operativa

Las actividades industriales de la Compafiia estan reguladas principalmente por el Decreto
Ley N° 25977 — Ley General de Pesca del 7 de noviembre de 1992 y su Reglamento,
Decreto Supremo N° 012-2001-PE del 13 de marzo de 2001, Ley N° 28611 — Ley General
del Ambiente del 23 de junio de 2005 y el Decreto Legislativo No. 1084 — Ley sobre
Limites M&ximos de Captura por Embarcacion del 28 de junio de 2008 y su Reglamento,
Decreto Supremo 021-2008-PRODUCE del 12 de diciembre de 2008, que norman la
actividad pesquera con el fin de promover su desarrollo sostenido como fuente de
alimentacion, empleo e ingresos y de asegurar un aprovechamiento responsable de los
recursos hidrobiol6gicos, optimizando los beneficios econémicos, en armonia con la
preservacion del medio ambiente y la conservacion de la biodiversidad. Asimismo,
establece la exigencia de velar por la proteccién y preservacion del medio ambiente,
exigiendo que se adopten las medidas necesarias para prevenir y reducir los dafios y riesgos
de contaminacion en el entorno maritimo, terreno y atmosférico.

La administracion y control de la actividad pesquera en el ambito nacional le corresponde al
Ministerio de la Produccion, el cual establece durante el afio, en funcion a la informacion
proporcionada por el IMARPE, las vedas bioldgicas de los recursos pesqueros para
preservar algunas especies marinas tales como la anchoveta, anchoveta blanca y merluza.
Estas vedas se establecen durante las épocas reproductivas de la respectiva especie 0
cuando se cubre la cuota anual de extraccion asignada. Los periodos de veda afectan las
operaciones de la Compafiia por cuanto se limitan la captura de especies marinas destinadas
a la produccion de harina y aceite de pescado.

La Ley General de Pesca establece que los permisos de pesca (licencias de pesca) son
aquellos derechos especificos que el Ministerio de Produccion concede para dedicarse a
actividades de pesca. Los permisos de pesca son concedidas en relacion a cada embarcacion
de pesca especifica, y de acuerdo a la legislacion vigente, no tienen plazo definido.

La legislacion antes mencionada ademas establece que en el caso que la embarcacion sufra
un siniestro que traiga como consecuencia, la pérdida total de la embarcacion o que ésta se
desguace, el duefio de la embarcacion tiene el derecho a obtener una autorizacion por parte
del Ministerio de Produccién para la construccion de otra embarcacion de idéntica
capacidad de bodega. La legislacion no establece limitaciones para el ejercicio de este
derecho en lo referido a las caracteristicas de construccion de la nueva embarcacion y los
plazos para la construccion.

En consecuencia, la Gerencia considera que las licencias de pesca son activos intangibles de
vida util indeterminada.

Con fecha 28 de junio y 12 de diciembre de 2008 se aprobaron la Ley y Reglamento sobre
Limites Maximos de Captura por Embarcacion (LMCE), respectivamente, que esta vigente
a partir de la primera temporada de pesca del 2009. La asignacién de los LMCE se realizd
en funcion del mayor porcentaje de participacion en la pesca nacional anual y la capacidad
autorizada en el permiso de pesca en una proporcién del 60% y 40%, respectivamente, para
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la flota industrial y s6lo en funcién del mejor afio de pesca para el caso de las
embarcaciones de madera. Los afios considerados para la determinacion del mayor
porcentaje de participacion de cada embarcacién son 2004 al 2007 inclusive. Esta norma
establece la posibilidad de que los titulares de permisos de pesca puedan suscribir
Convenios de Garantia de Permanencia del Régimen de LMCE con el Ministerio de la
Produccion a fin de garantizar la vigencia del régimen hasta por 10 afios renovables.

La Compariia limitd las actividades extractivas del recurso pesquero en cada temporada de
pesca hasta la suma de los LMCE que le hayan sido asignados, pudiendo utilizar una o mas
de las embarcaciones con permiso de pesca vigente a la fecha de publicacion de la Ley para
la extraccion del recurso pesquero que obtenga el permiso correspondiente con
posterioridad.

La Compafia considera que ha cumplido con las normas y regulaciones que le son
aplicables y que no surgira ninguna contingencia relacionada al cumplimiento de éstas.

iv. Operaciones
(d.1) Harina y aceite de pescado

Desde el 2009, la Compafiia opero bajo el régimen de la Ley sobre Limites Maximos de
Captura por Embarcacion (LMCE), a través del cual se otorgd a cada nave de un armador o
empresa pesquera una alicuota para determinar el volumen de pesca permitido por
embarcacion. Al 30 de septiembre 2013, la Compafiia ha tenido 107 dias de produccion y
166 dias de paralizacién de planta (122 y 152 dias de produccion y paralizacion al 30 de
septiembre de 2012, respectivamente).

Asimismo, al 30 de septiembre de 2013, los periodos de veda generaron costos operativos
para la Compafiia por US$20,531 (US$ 20,942 al 30 de septiembre de 2012) los cuales se
presentan dentro del rubro “Gasto de veda” del estado de resultados integrales.

Durante el afio 2013, a la Compaifiia se le asigné la siguiente alicuota para la extraccion de
anchoveta:

- En la regién Centro — Norte 6.451 % del total de cuota pais ascendente a 2.05 millones
de toneladas métricas (TM) durante la primera temporada de pesca que se inicio el 17 de
mayo y culmind el 31 de julio de 2013 (durante el afio 2012 6.417 % del total de cuota
pais ascendente a 2.7 millones de toneladas meétricas (TM) durante la primera temporada
de pesca que se inicid el 2 de mayo y culmind el 31 de julio de 2012).

- En la region Sur 4.339% del total de cuota pais ascendente a 0.4 millones de toneladas
métricas (TM) durante la primera temporada de pesca que se inicio el 07 de enero y
culminé el 31 de julio de 2013 (Durante el afio 2012 4.339% del total de cuota pais
ascendente a 0.4 millones de toneladas métricas (TM) durante la primera temporada de
pesca que se inicio el 18 de febrero y culminé el 30 de junio de 2012)



(d.2) Consumo Humano Directo

Al 30 de septiembre de 2013 en lo que se refiere a Consumo Humano Directo se ha
capturado 6,275 toneladas de jurel y caballa.

Respecto a la actividad de Consumo Humano Directo, al 30 de septiembre de 2013 se ha
comprado la siguiente materia prima a terceros: 9,125 TM de pota entera, 66 TM de perico
entero y 215 TM de calamar entero, de lo cual se ha obtenido una produccion de 5,085 TM
de pota, 50 TM de perico y 225 TM de calamar congelado.

Al 30 de septiembre de 2013 las ventas locales representan el 72% vy las ventas de
exportacion el 28% del total de las ventas de congelados.

v. Reglamento Ambiental

Vi.

La Ley General de Pesca requiere que se realice un Estudio del Impacto Ambiental
previamente al inicio de cualquier actividad pesquera.

Bajo el Decreto Ley No. 25977 — Ley General de Pesca, Articulo 6 y su Reglamento segun
Decreto Supremo No. 01-94-PE, para la proteccion y preservacion del medio ambiente es
requerido y necesario que se adopten las medidas necesarias para prevenir y reducir dafios
de contaminacion y riesgos en los ambientes terrestre, marino y atmosférico.

Las operaciones de la Compafiia se realizan protegiendo la salud publica y el medio
ambiente, y cumplen con todas las regulaciones aplicables.

Al 30 de septiembre de 2013, la Compafiia ha ejecutado obras que fueron capitalizadas en
sus distintas sedes relacionadas con la proteccion del medio ambiente por un monto de
US$6,910 (US$7,332 al 30 de septiembre de 2012) tales como la construccion de centros de
acopio de residuos sdélidos, adquisicion de calderos, bombas y secadores a vapor. No
existen pasivos por obligaciones ambientales al 30 de septiembre de 2013.

Principales Contratos y Convenios
(f.1) Bonos Corporativos

En enero de 2013, se realizé una colocacion internacional de Bonos Corporativos bajo el
formato 144A REGS por un valor de US$200 millones a un plazo de siete afios, a una tasa
de interés nominal anual fija de 7.375%. El periodo de pago de intereses es semestral, con
fecha de vencimiento al 31 de enero de 2020. Con los fondos recaudados por la emisién de
Bonos se procedi6 a cancelar el préstamo sindicado que mantenia la compafiia con Portigon
AG, sucursal de Nueva York por US $140 millones.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas utilizadas por la Compafia en la preparacion y
presentacion de los estados financieros se resume a continuacion:

(a) Declaracion de cumplimiento y bases de preparacion y presentacion

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB, por sus siglas en inglés”) vigentes al 31 de
diciembre de 2012, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y las
Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (CINIIF), o por el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(SIC) - adoptadas por el IASB. Para estos propdsitos fue utilizada la base de costo
historico, excepto para algunas partidas de propiedades e instrumentos financieros medidos
a valores de avallo o valor razonable, tal como se explica mas adelante en la seccién de
politicas contables significativas. El costo histérico se basa generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion dada por el intercambio de activos.

(b) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de
la Compafiia. Para la elaboracion de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos, con base en la experiencia y otros factores relevantes. Los resultados
finales de dichas estimaciones podrian variar.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los
estimados contables son reconocidos de forma prospectiva, contabilizandose los efectos del
cambio en las correspondientes cuentas de ganancia o pérdida individuales del afio en que
se efectlan las revisiones correspondientes.

Las estimaciones y sus fuentes de incertidumbre consideradas mas importantes para la
elaboracion de los estados financieros de la Compafiia se refieren a:

- Determinacion de la moneda funcional

- Valor razonable, clasificacion y riesgos de los instrumentos financieros

- Estimacion para deterioro de activos financieros, existencias y activos no corrientes.

- Vida util asignada a inmuebles, embarcaciones, maquinaria y equipo, y activos
intangibles.

- Determinacion de impuesto a las ganancias.

- Provisiones.

- Probabilidad de las contingencias.
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() Moneda funcional y de presentacion

La Compafiia prepara y presenta sus estados financieros en ddlares estadounidenses, que es
la moneda funcional. La moneda funcional es la moneda del entorno econémico principal
en el que opera una entidad, aquella que influye en los precios de venta de los bienes que
comercializa, entre otros factores.

(d) Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina
simultaneamente, un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision de los mismos,
excepto para aquellos clasificados a su valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente reconocidos a su valor razonable y cuyos costos de transaccion
directamente atribuibles a su adquisicién o emision, son reconocidos inmediatamente en la
ganancia o pérdida del periodo.

Activos financieros

Los activos financieros mantenidos por la Compafiia corresponden principalmente a
préstamos y partidas por cobrar e inversiones disponibles para la venta.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar con pagos fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, son clasificadas como préstamos y
partidas a cobrar. Estas partidas son registradas al costo amortizado utilizando el método
del tipo de interés efectivo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor
reconocida. Los ingresos por intereses son reconocidos utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para aquellas cuentas por cobrar a corto plazo en las que su reconocimiento se
considera no significativo.

Las inversiones disponibles para la venta corresponden a instrumentos de patrimonio donde
la Compaifiia no tiene influencia significativa. Las inversiones disponibles para la venta se
miden al costo ya que su valor razonable no puede ser medido confiablemente.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al
contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta la sustancia
econdmica del contrato. Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una
participacion residual en el patrimonio de la Compafia una vez deducidos todos sus
pasivos.

Los pasivos financieros comprenden: cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por
pagar y obligaciones financieras, los que son valuados con posterioridad a su
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reconocimiento inicial a su costo amortizado utilizando el método del tipo de tasa de interés
efectiva, reconociendo en resultados los intereses devengados a lo largo del periodo
correspondiente. La Compafiia mantiene instrumentos financieros derivados para reducir el
riesgo por cambios en la tasa de interés; estos instrumentos no han sido designados de
cobertura contable y las variaciones se reconocen en el resultado del ejercicio.

(e) Inventarios

Los inventarios se valUan al costo de adquisicion y produccion o al valor neto realizable, el
que sea menor. EIl costo incluye los costos de materiales directos y, en su caso, los costos
de mano de obra directa y los gastos generales de fabricacién, incluyendo también los
incurridos al trasladar las existencias a su ubicacion y condiciones actuales. El costo se
determina usando el método de promedio ponderado; el costo del inventario en transito,
usando el método de costo especifico. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los costos estimados para poner las
existencias en condicion de venta y realizar su comercializacion. Por las reducciones del
valor en libros de los inventarios a su valor neto realizable, se constituye una estimacion
para desvalorizacién de inventarios con cargo a resultados del ejercicio en el que ocurren
tales reducciones.

() Propiedades, embarcaciones, planta y equipo

Las propiedades, embarcaciones planta y equipo se presentan al costo, menos depreciacion
y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida. Los desembolsos iniciales, asi como
aquellos incurridos posteriormente, relacionados con bienes cuyo costo puede ser valorado
confiablemente, y es probable que se obtengan de ellos beneficios econémicos futuros, se
reconocen como activos fijos. Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones se
reconocen como gasto del ejercicio en que son incurridos. Las ganancias o pérdidas
resultantes de la venta o retiro de una partida de propiedades, planta y equipo se determina
como la diferencia entre el producto de la venta y el valor en libros del activo, las cuales
son reconocidas en la ganancia o pérdida del periodo en el momento en que la venta se
considera realizada.

La depreciacion se determina siguiendo el método de linea recta en base a la vida util
estimada de los activos, representada por tasas de depreciacion equivalentes. La
depreciacién anual se reconoce como gasto o costo de otro activo, y se calcula considerando
las siguientes vidas Utiles estimadas para los diversos rubros:

Afos
Edificios y otras construcciones 33
Embarcaciones 2-29
Maquinaria y equipo 2-35
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos diversos y de computo 10
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Las estimaciones sobre la vida dtil, valores residuales, de ser el caso, y el método de
depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el método y el periodo de
depreciacidon sean consistentes con el patron previsto de beneficios econémicos de las
partidas de propiedades, embarcaciones planta y equipo.

Las propiedades, embarcaciones planta y equipo en proceso de construccion o adquisicion
son presentados al costo, menos cualquier pérdida por deterioro determinada. El costo de
estos activos en proceso incluye honorarios profesionales y, para activos que califican,
costos por préstamos obtenidos. Tales activos son posteriormente reclasificados a su
categoria de propiedades, embarcaciones, planta y equipos una vez concluido el proceso de
construccidn o adquisicion, y los mismos estan listos para su uso previsto. Estos activos son
depreciados a partir de ese momento de manera similar al resto de las propiedades.

(9) Arrendamientos

Los arrendamientos son clasificados como arrendamientos financieros cuando los términos
del contrato transfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo arrendado. Todos los demés arrendamientos son clasificados como
arrendamientos operativos.

Para contratos que califican como arrendamientos financieros en donde la Compafiia actda
como arrendatario, las propiedades y equipos arrendados son inicialmente reconocidos
como activos de la Compafiia al menor entre su valor razonable o el valor presente de los
pagos minimos del arrendamiento, al comienzo del plazo del mismo. Las propiedades y
equipos asi registrados, se deprecian por el método de linea recta en base a la vida dtil
estimada para bienes similares propios. La depreciacion anual se reconoce como gasto o
costo de otro activo. El cargo financiero se distribuye entre los ejercicios comprendidos en
el plazo del arrendamiento. Las obligaciones correspondientes se reconocen como un
pasivo.

Los pagos de este tipo de arrendamientos se dividen en dos partes que representan,
respectivamente, las cargas financieras y la reduccién del pasivo correspondiente. La carga
financiera total se distribuye entre los periodos que constituyen el plazo del arrendamiento,
de manera de obtener una tasa de interés constante en cada periodo, sobre el saldo de la
deuda pendiente de amortizacion. Los pagos contingentes se cargan como gastos en los
periodos en los que se incurren.

Los pagos derivados de contratos de arrendamientos operativos en donde la Compaiiia
actla como arrendatario se reconocen como gasto de forma lineal, durante el transcurso del
plazo del arrendamiento, salvo aquellos en los que resulte méas representativa otra base
sistematica de asignacion para reflejar mas adecuadamente el patron de los beneficios del
arrendamiento. Los pagos contingentes se cargan como gastos en los periodos en los que se
incurren.
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(h) Activos intangibles

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se registran al costo de adquisicion y estan
presentados netos de amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro.
La amortizacién se reconoce como gasto y se determina siguiendo el método de linea recta
en base a la vida util estimada de los activos, representada por tasas de amortizacion
equivalentes.

Las estimaciones sobre la vida Util y el método de amortizacidn se revisan periddicamente
para asegurar que el método y el periodo de amortizacion sean consistentes con el patron
previsto de beneficios econdmicos de dichos activos.

Los activos intangibles con vidas dtiles indeterminadas no se amortizan, y su
recuperabilidad es revisada periédicamente, con el fin de determinar si los eventos y las
circunstancias y flujos no requieren una estimacion por deterioro.

(i) Participacion en negocios conjuntos

Un negocio conjunto consiste en un convenio contractual en el que la Compafiia y otras
partes emprenden una actividad econdmica sujeta a control conjunto.

Los acuerdos de negocios conjuntos que impliquen el uso de los activos y otros recursos de
los participantes, en lugar de la constitucion de una sociedad por acciones, asociacion con
fines empresariales u otra entidad, o una estructura financiera independiente de los
participantes, se identifican como operaciones controladas de forma conjunta.

Los acuerdos de negocios conjuntos que involucren el establecimiento de una entidad
aparte, en la que cada participante posea intereses, se identifican como entidades
controladas de forma conjunta. En los estados financieros la inversion en negocios
conjuntos se contabiliza al costo.

(1) Reversion de deterioro de valor de activos a largo plazo, excepto plusvalia

La Compafiia revisa periodicamente los importes en libros de sus activos tangibles e
intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo
se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la
hubiera). Donde no es posible estimar el valor recuperable de un activo individual, la
Comparfiia estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo. Donde se identifica una base consistente y razonable de distribucion,
los activos comunes son también distribuidos a las unidades generadoras de efectivo
individuales o, en su defecto, al grupo méas pequefio de unidades generadoras de efectivo
para el cual se identifica una base consistente y razonable de distribucion.

El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y

el valor de uso. El valor de uso se determina con base en los futuros flujos de efectivo
estimados descontados a su valor actual, utilizando una tasa de descuento antes de
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impuestos, que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo)
es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por
deterioro de valor como gasto, a menos de que el activo correspondiente sea mantenido a
valores de revaluacion, en cuyo caso tales pérdidas son reconocidas primeramente como
una reduccion al superavit por revaluacion.

Una pérdida por deterioro de valor se puede revertir posteriormente y registrarse como
ingresos en la utilidad del periodo, hasta el monto en que el valor en libros incrementado no
supere el valor en libros que se habria sido determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores.

(K) Plusvalia

La plusvalia resultante en la combinacién de negocios corresponde al exceso de las
contraprestaciones otorgadas (incluyendo el valor de cualquier interés no controlador vy el
valor razonable de cualquier participacion previa poseida), sobre el valor razonable neto de
los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables reconocidos a la fecha de
adquisicion. La plusvalia es inicialmente reconocida corno un activo al costo, y
subsecuentemente presentada al costo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro.

Para propositos de la pruebas de deterioro, la plusvalia es asignada a cada unidad
generadora de efectivo de la Compafiia que se espere se beneficiaran de las sinergias de la
combinacion de negocios. Una unidad generadora de efectivo, a la que se ha distribuido la
plusvalia comprada, es sometida a comprobacion del deterioro del valor anualmente, y
también cuando existen indicios de que la unidad podria haberse deteriorado. Si el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo fuera menor que el importe en libros de la
unidad, la pérdida por deterioro del valor se distribuye primeramente para reducir el
importe en libros de cualquier plusvalia comprada distribuida a la unidad generadora de
efectivo, y luego, a los demas activos de la unidad prorrateando en funcién del importe en
libros de cada uno de los activos de la unidad. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida en la plusvalia comprada no es revertida en los periodos posteriores.

Si la Compariia se encuentra en proceso de efectuar la mediciéon de la combinacion de
negocios; durante el periodo de medicion, ajustard retro activamente los importes
provisionales reconocidos a la fecha de la adquisicion para reflejar la nueva informacion
obtenida sobre hechos y circunstancias que existan en la fecha de la adquisicion y que, si
hubieran sido conocidas, habrian afectado a la medicion de los importes reconocidos en esa
fecha. Durante el periodo de medicion la Compafiia también reconocera activos o pasivos
adicionales si obtiene nueva informacion sobre hechos y circunstancias que existian en la
fecha de la adquisicion y que, si hubieran sido conocidos, habrian resultado en el
reconocimiento de esos activos y pasivos a esa fecha. El periodo de medicion terminara tan
pronto corno la Compaifiia reciba la informacion que estuviera buscando sobre hechos y
circunstancias que existian en la fecha de la adquisicion o concluya que no se puede obtener
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maés informacion. Sin embargo, el periodo de medicidén no excedera de un afio a partir de la
fecha de adquisicion.

() Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal
obligacidn, y puede efectuarse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situaciéon financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres rodean a la mayoria de los
sucesos Yy circunstancias concurrentes a la valoracidn de la misma. Cuando el importe de la
provision sea medido utilizando flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacion, el
valor en libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

En el caso de que se espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario para
cancelar la provision sea rembolsado por un tercero, la porcion a cobrar es reconocida
como un activo cuando es practicamente seguro su recuperacion, y el importe de dicha
porcién puede ser determinado en forma fiable.

(m) Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota
a los mismos la posibilidad de una salida de recursos para cubrir un pasivo contingente sea
remota, tal revelacion no es sugerida.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota
a los estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos 0 activos contingentes, seran reconocidas
en los estados financieros del ejercicio en el cual ocurra el cambio de probabilidades, esto
es, cuando en el caso de pasivos se determine que es probable, o virtualmente seguro en el
caso de activos, que se producirad una salida o un ingreso de recursos, respectivamente.

(n) Beneficios a los empleados y trabajadores

Los beneficios a empleados y trabajadores incluyen, entre otros, beneficios a los empleados
a corto plazo, tales como sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social, ausencias
remuneradas anuales, ausencias remuneradas por enfermedad, y participacion en ganancias
e incentivos, si se pagan dentro de los doce meses siguientes al final del periodo. Estos
beneficios se reconocen contra la ganancia o pérdida del periodo cuando el trabajador ha
desarrollado los servicios que les otorgan el derecho a recibirlos. Las obligaciones
correspondientes a pagar se presentan en el rubro de provision por beneficios a los
empleados en los estados de situacion financiera.
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(o) Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida, recibida o por
recibir, derivada de los mismos. Estos ingresos son reducidos por aquellas estimaciones
tales como devoluciones de clientes, rebajas y otros conceptos similares.

Venta de productos

Los ingresos provenientes de la venta de productos terminados y otros productos son
reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones siguientes:

- La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas significativos
derivados de la propiedad de los bienes;

- La Compariia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

- Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;

- Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion; y

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Dividendos e intereses

Los ingresos por dividendos de inversiones son reconocidos cuando han sido establecidos
los derechos de los accionistas a recibir el pago correspondiente (una vez que se haya
determinado que es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccién y que el importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad).

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion y que el importe de los ingresos puede
ser medido con fiabilidad. Los mismos son acumulados sobre una base periddica tomando
como referencia el saldo pendiente de capital y la tasa efectiva de interés aplicable.

Costos y gastos

El costo de ventas se registra en el resultado del ejercicio cuando se entregan los bienes, en
forma simultanea al reconocimiento de los ingresos. Los gastos se registran en los periodos
con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se
incurren, independientemente del momento en que se paguen.

Gastos de veda
Los gastos de veda que corresponden a los gastos fijos y de mantenimiento de las
embarcaciones, instalaciones y maquinaria y equipo incurridos en periodos de veda o

ausencia de materia prima, se reconocen como gasto del ejercicio en el que son incurridos.
Estos gastos afectan el margen bruto en el estado de resultados integrales.
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(p) Informacion de segmentos

Los segmentos de operacion son componentes de una Compafiia sobre la que se dispone de
informacion financiera separada que es evaluada regularmente por la maxima autoridad en
la toma de decisiones de operacion para decidir como asignar recursos y para evaluar el
rendimiento.

La Gerencia General es la maxima autoridad en la toma de decision de la Compafiia, la
misma que revisa la informacién financiera que se presenta sobre una base a nivel de la
Compafiia para determinar la toma de decisiones y medir el desempefio financiero. En base
a dicha evaluacion, la Gerencia General ha determinado que la Compaiiia tiene una sola
operacion y un segmento reportable.

(q) Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en otras divisas distintas al ddlar estadounidense se consideran
denominadas en “moneda extranjera”, y son reconocidas utilizando los tipos de cambio
prevalecientes a la fecha de las transacciones. Al final de cada periodo de reporte, los saldos
de partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son traducidos utilizando los
tipos de cambio prevalecientes a esa fecha. Los saldos de partidas no monetarias
contabilizadas a valor razonable que son denominadas en moneda extranjera son traducidas
utilizando los tipos de cambio aplicables a la fecha en que el valor razonable fue
determinado. Los saldos de partidas no monetarias que son reconocidas en términos de
costos historicos en monedas extranjeras son traducidos utilizando los tipos de cambio
prevalecientes a la fecha de las transacciones.

Las diferencias en cambio originadas por partidas monetarias son reconocidas en la
ganancia o pérdida neta en el periodo en el que se producen.

(r) Impuesto a las ganancias

Los impuestos sobre las ganancias, tanto corrientes como diferidos, son reconocidos como
gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio,
excepto si tales impuestos se relacionan con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en patrimonio, en cuyo caso, el impuesto sobre las ganancias
corriente o diferido es también reconocido en otros resultados integrales o directamente en
patrimonio, respectivamente.

El impuesto a las ganancias corriente se determina aplicando la tasa de impuesto establecida
en la legislacion fiscal vigente sobre la renta neta gravable del ejercicio. El impuesto a las
ganancias corriente se reconoce como gasto del periodo.

El pasivo por impuesto a las ganancias diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias gravables que surgen al comparar el valor en libros de los activos y pasivos y
su base tributaria, sin tener en cuenta el momento en que se estime que las diferencias
temporarias que le dieron origen, serdn reversadas. El activo por impuesto a las ganancias
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diferido se reconoce por las diferencias temporarias deducibles que surgen al comparar el
valor en libros de los activos y pasivos y su base tributaria, en la medida en que sea
probable que en el futuro, la Compafiia dispondra de suficiente renta gravable contra la cual
pueda aplicar las diferencias temporarias que reviertan. El pasivo y activo se miden a la tasa
de impuesto a las ganancias, que se espera aplicar a las ganancias gravable en el afio en que
este pasivo sea liquidado o el activo sea realizado, usando la tasa de impuesto a las
ganancias promulgada o sustancialmente promulgada en la fecha del estado de situacion
financiera.

(s) Ganancia por accién

La ganancia por accion comun ha sido calculada dividiendo la ganancia neta del ejercicio
atribuible a los accionistas comunes, entre el promedio ponderado del nimero de acciones
comunes en circulacion durante dicho ejercicio. Debido a que no existen acciones comunes
potenciales diluyentes, esto es, instrumentos financieros u otros contratos que dan derecho a
obtener acciones comunes, la ganancia diluida por accion comun es igual a la ganancia
bésica por accion comdn.

(t) Acciones propias en cartera

Los instrumentos de patrimonio propio que se readquieren (acciones propias en cartera) se
reconocen al costo y se deducen del patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia ni
pérdida en el estado de resultados derivada de la compra, venta, emision o amortizacién de
los instrumentos de patrimonio propio de la Compafiia. Estas acciones propias podran ser
adquiridas y poseidas por la entidad o por otros miembros del grupo consolidado. La
contraprestacion pagada o recibida se reconocera directamente en el patrimonio.

(u) Efectivoy equivalentes al efectivo
Efectivo comprende efectivo en caja y depdsitos de libre disponibilidad. Equivalentes al
efectivo comprende inversiones financieras de corto plazo, con vencimientos menores a tres

meses contados a partir de su fecha de adquisicién, facilmente convertibles en montos
conocidos de efectivo y no estan sujetas a riesgos significativos de cambios en su valor.
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2.

NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS
INTERNACIONALMENTE

(@)

Las
pub
del

ope

(b)

Las
que

Nuevas NIIF e interpretaciones que no afectaron significativamente los montos
reportados y sus revelaciones en el afio actual y anterior

siguientes normas e interpretaciones y modificaciones a las normas existentes fueron
licadas con aplicacion obligatoria para los periodos contables que comenzaron a partir
1 de enero de 2010 o periodos subsecuentes, pero no fueron relevantes para las
raciones de la Compafiia:

- Enmiendas a la NIIF 7 - Revelaciones — Transferencia de Activos Financieros.
Efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de julio de 2011. Las
enmiendas a la NIIF 7 incrementan los requerimientos de revelaciones para
transacciones que involucran la transferencia de activos financieros. Estas enmiendas
tienen por objeto proporcionar mayor transparencia en torno a la exposicion al riesgo,
cuando un activo financiero es transferido pero el cedente aln conserva cierto nivel de
exposicion continua en el activo. Las enmiendas también requieren revelaciones
cuando las transferencias de activos financieros no estan distribuidas uniformemente
en todo el periodo. Este pronunciamiento no tuvo mayores implicaciones sobre las
revelaciones de la Compafiia, dada la ausencia de transacciones de este tipo en los
afios 2012 y 2011.

Enmiendas a la NIC 12 - Impuesto a las ganancias diferido - Recupero de activos.
Efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2012.
Las modificaciones a la NIC 12, establecen una excepcion a los principios generales
de la NIC 12, en cuanto a que la medicién de los activos y pasivos diferidos deben
reflejar las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad
espera recuperar el importe en libros de un activo. En concreto, bajo las enmiendas, las
propiedades de inversion que se miden usando el método del valor razonable de
acuerdo con la NIC 40 Propiedades de inversion, se presume que son recuperados a
través de la venta para los efectos de medicion de los impuestos diferidos, a menos
que la presuncion sea refutada en ciertas circunstancias. Las modificaciones a la NIC
12 son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2012. La aplicacion de las modificaciones a la NIC 12 no tuvo mayor impacto sobre
las cifras reflejadas en los estados financieros, dado que no se identificaron diferencias
en cuanto a la medicion de los activos y pasivos diferidos en funcion a los estimados
de cdmo la entidad recuperara el importe en libros de sus activos.

Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas aplicables con posterioridad a la fecha
de presentacion de los estados financieros

siguientes normas e interpretaciones han sido publicadas con aplicacion para periodos
comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos estados financieros:
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NIIF 9 Instrumentos Financieros. Efectiva para periodos anuales que comienzan en
0 después del 1 de enero de 2015. La NIIF 9, la cual fue publicada en noviembre de
2009, introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos
financieros. La enmienda a la NIIF 9 en octubre de 2010 incluye los requerimientos
para la clasificacion y medicion de pasivos financieros y des-reconocimiento. Las
exigencias claves de la NIIF 9 son descritas a continuacion:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del
alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién sean
medidos posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. En concreto, las
inversiones en instrumentos de deuda que se llevan a cabo dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo sea captar flujos de efectivo contractuales, y que cuyos flujos
de efectivo contractuales correspondan exclusivamente a pagos de principal e intereses
sobre capital, son generalmente medidos a su costo amortizado en periodos
subsiguientes de la fecha de cierre.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacion a la clasificacion y medicion de los
pasivos financieros se refiere a la contabilizacion de cambios en el valor razonable de
un pasivo financiero atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo. En
concreto, bajo la NIIF 9, para los pasivos financieros que estan designados a valor
razonable con cambios en resultados, el importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero, que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del pasivo, es
presentado en otros resultados integrales, a menos de que el reconocimiento de los
efectos del cambio de riesgo de crédito del pasivo en otros resultados integrales
origine o incremente un desajuste en la ganancia o pérdida. Los cambios en el valor
razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo financiero no se reclasifican
posteriormente al estado de resultados. Anteriormente bajo la NIC 39, el importe de
variacion en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados era presentado en el estado de resultados integrales.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que inician con posterioridad al 1 de enero
2015, y su aplicacién anticipada esta permitida. La gerencia de la Compafiia estima
que la NIIF 9 se adoptara en los estados financieros separados para el periodo anual
que comenzara el 1 de enero 2015, y que su aplicacion puede tener un impacto
significativo en las cifras reportadas correspondiente a los activos financieros y
pasivos financieros de la Compafiia y sus subsidiarias, sin embargo, no es practicable
proporcionar una estimacion razonable del efecto de la aplicacion de esta norma hasta
que una revision detallada haya sido completada.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados. Efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2013. La NIIF 10 sustituye algunas partes
de la NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados. SIC 12 Consolidacién -
Entidades de propdsitos especiales ha sido retirada en relacion a la emision de la NIIF
10. Bajo la NIIF 10, hay s6lo una base para la consolidacion, que es el control.
Ademas, incluye una nueva definicién de control que contiene tres elementos: (a)
poder sobre la sociedad en la que se participa, (b) exposicién, o derechos, con
retribucion variable a partir de la participacion en la sociedad, (c) capacidad de influir
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sobre la sociedad para afectar el importe de los retornos de los inversionistas. Una
extensa guia se ha incluido en la NIIF 10 con escenarios complejos.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos. Efectiva para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2013. La NIIF 11 sustituye a la NIC 31 Participaciones en
Negocios Conjuntos. La NIIF 11 trata cdmo un acuerdo conjunto del cual dos 0 mas
compaiiias tienen el control conjunto deberia ser clasificado. SIC 13 Entidades
Conjuntamente Controladas - Contribuciones No monetarias por participantes ha sido
retirada en relacion a la emisién de la NIIF 11. Bajo la NIIF 11, los acuerdos
conjuntos son clasificados como operaciones conjuntas 0 nhegocios conjuntos,
dependiendo de los derechos y obligaciones de las partes del acuerdo. Contrariamente
en la NIC 31 hay tres tipos de negocios conjuntos: entidades controladas
conjuntamente, activos controlados conjuntamente y operaciones controladas
conjuntamente. Ademas, los negocios conjuntos bajo la NIIF 11 tienen que ser
contabilizados usando el método de participacién, mientras que las entidades
controladas conjuntamente, segun la NIC 31 pueden ser contabilizadas usando el
método de participacion o el de consolidacion proporcional.

NIIF 12 Revelaciones de Intereses en Otras Entidades. Efectiva para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2013. La NIIF 12 es una norma
de revelacion aplicable a entidades que tienen intereses en subsidiarias, acuerdos
conjuntos, sociedades y/o entidades con estructura no consolidada. En general, las
exigencias en la NIIF 12 en temas de revelacion son méas exigentes que las normas
vigentes.

NIC 27 (revisada en 2011) Estados Financieros Separados. Efectiva para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2013. La NIC 27 contiene
requerimientos de registro y revelacion para inversiones en subsidiarias, negocios en
conjunto y asociadas cuando la entidad prepara estados financieros separados. La NIC
27 requiere a la entidad que prepara estados financieros separados que contabilice las
inversiones al costo o de acuerdo con la NIIF 9.

NIC 28 (revisada en 2011) Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.
Efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2013. La
NIC 28 contiene requerimientos de registro para inversiones en asociadas y describe
los requisitos para la aplicacion del método patrimonial cuando se registra las
inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

La Gerencia estima que éstas Ultimas cinco normas relacionadas entre si seran
adoptadas en los estados financieros para el periodo anual que comenzara el 1 enero
de 2013. La aplicacion de estas cinco normas puede tener un impacto significativo
sobre las cifras reportadas en los estados financieros. Sin embargo, la gerencia ain no
ha realizado un analisis detallado del impacto de la aplicacion de estas normas y por lo
tanto aun no ha cuantificado la magnitud del impacto.

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable. Efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2013. La NIIF 13 estable un tnico recurso
de guia para determinar el valor razonable y las revelaciones sobre la medicion del
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valor razonable. La norma define el valor razonable, establece un marco para la
medicion el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicion del valor
razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio ya que se aplica tanto a instrumentos
financieros, como a los no financieros para los cuales otras NIIF requieren o permiten
medir a valor razonable y revelaciones sobre la medicién del valor razonable, excepto
en circunstancias especificas. En general los requerimientos de la NIIF 13 son mas
extensos que los exigidos en las normas actuales. Por ejemplo, informacion cualitativa
y cuantitativa sobre la base de la jerarquia del valor razonable de los tres niveles que
en la actualidad requiere los instrumentos financieros solo bajo la NIIF 7 Instrumentos
Financieros: informacion a revelar, se extendera por la NIIF 13 para cubrir todos los
activos y pasivos dentro de su alcance. La NIIF 13 es efectiva para periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2013 o posterior, permitiéndose su aplicacion
anticipada. La Gerencia de la Compafiia no ha realizado todavia un analisis detallado
del impacto de la aplicacién de los anteriores y de la interpretacion y por lo tanto no se
ha cuantificado la magnitud del impacto que esto podria tener sobre los estados
financieros para el 2013 en adelante.

Enmiendas a la NIC 1 - Presentacidn de elementos de otros resultados integrales.
Efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de julio de 2012. Las
enmiendas a la NIC 1 mantiene la opcidn de presentar el estado de resultados y otros
resultados integrales en un solo estado o en dos estados separados pero consecutivos.
Sin embargo la enmienda a la NIC 1 requiere revelaciones adicionales que deben estar
en la seccion de otros resultados integrales de tal manera que estos elementos se
agrupen en dos categorias: (a) elementos que no seran reclasificados posteriormente al
estado de resultados (b) elementos que seran reclasificados posteriormente al estado de
resultados cuando ciertas condiciones especificas se cumplan. ElI impuesto sobre la
renta sobre elementos de otros resultados integrales es requerido para ser asignado a la
misma base. Las enmiendas a la NIC 1 son efectivas para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2012 o posterior. La presentacion de elementos de
otros resultados integrales serdn modificados en consecuencia cuando las enmiendas
sean aplicadas en los futuros periodos contables.

NIC 19 (revisada en 2011) Beneficios a los trabajadores. Efectiva para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2013. Las enmiendas a la NIC
19 modifican la contabilizacion de planes de beneficios definidos y beneficios por
terminacion. EI cambio mas significativo se refiere a la contabilizacién de los cambios
en las obligaciones de beneficios definidos y plan de activos. Las enmiendas requieren
el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el
valor razonable de los planes de activos cuando se producen, y por lo tanto eliminan el
tratamiento intermedio permitido por la versién anterior de la NIC 19, y aceleran el
reconocimiento de los costos de servicios pasados. Las modificaciones requieren que
todas las ganancias y pérdidas actuariales sean reconocidas en otros resultados
integrales a fin que los activos de pensiones neto o pasivo reconocido en el estado
consolidado de posicion financiera refleje el valor total del plan déficit o superavit.

Las modificaciones a la NIC 19 son efectivas para los periodos que comiencen a partir
del 1 de enero de 2013 y permite la aplicacion anticipada retrospectiva con ciertas
excepciones. Las modificaciones a esta norma no afectaran los saldos reportados en
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los estados financieros pues la Compafiia no cuenta con planes de pension otorgados a
sus trabajadores.

Enmiendas a NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros. Efectiva para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2014, y 2013 para lo
relacionado con revelaciones. Las enmiendas aclaran asuntos de aplicacion relativos a
requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros. Especificamente, las
enmiendas aclaran el significado de los términos “tenga, en el momento actual, el
derecho, exigible legalmente, de compensar” y “liquidar la cantidad neta, 0 de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente”. También requiere la revelacion de
informacion sobre derechos de compensacion y acuerdos relacionados (tales como
colaterales) para instrumentos financieros sujetos a un acuerdo marco de
compensacion ejecutable, o similares. La gerencia estima que la aplicaciéon de estas
enmiendas no tendrd un impacto significativo en los montos y revelaciones en los
estados financieros.

Enmiendas a NIIF Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011. Efectiva para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2013. Las enmiendas
incluyen enmiendas a NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y NIC 32 Instrumentos
Financieros: Presentacion. Las enmiendas a la NIC 16 aclaran que los repuestos,
equipos auxiliares importantes y equipo de mantenimiento permanente deben ser
clasificados como propiedades, planta y equipos cuando cumplen las definiciones de
NIC 16 o, en su defecto, inventarios. Las enmiendas a NIC 32 aclaran que los
impuestos a las ganancias diferidos relacionados con distribuciones a los poseedores
de instrumentos de capital y costos de transaccion de una transaccién de capital deben
ser contabilizadas de conformidad con NIC 12 Impuestos a las Ganancias. La gerencia
estima que la aplicacién de estas enmiendas no tendra un impacto significativo en los
montos Yy revelaciones en los estados financieros.

CINIF 20 Costos por desbroce en la fase de produccion de una mina en
superficie. Efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2013. Aplicable a los costos por desbroce incurridos cuando una mina esta en
produccién. De acuerdo con esta interpretacion, los costos de desbroce que generan un
beneficio por mejora del acceso y cumplen con la definicion anterior de un activo, son
reconocidos como una adicion o aumento de un activo existente bajo ciertas
condiciones, mientras que aquellos relativos con actividades con actividades
cotidianas de desbroce operacional son contabilizados de conformidad con NIC 2
Inventarios. La gerencia estima que la aplicacion de esta interpretacion no es aplicable
a las operaciones realizadas por la Compaiiia.
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3. INSTRUMENTOS FINANCIERQOS
a) Categorias de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compafiia se componen de:

2013 2012
US$000 US$000

Activos financieros:

Efectivo y equivalente al efectivo 13,263 14,956
Préstamos y partidas por cobrar 57,782 43,887
Total 71,045 58,843
Pasivos financieros:

Al costo amortizado 247,538 212,190
Total 247,538 212,190

b) Riesgos Financieros

La Compafiia estd expuesta continuamente a riesgos de crédito, riesgos de liquidez y
riesgos de mercado originados por la variacion del tipo de cambio, de tasas de interés y de
precios. Estos riesgos son administrados a través de politicas y procedimientos especificos
establecidos por la Gerencia Financiera.

(i) Riesgo de mercado
Riesgo de tipo de cambio

La Compafia factura la venta de sus productos principalmente en dolares
estadounidenses. La exposicion al riesgo de tipo de cambio surge principalmente de
los pasivos y obligaciones financieras en nuevos soles.

Al 30 de septiembre de 2013 y 31de diciembre de 2012, los saldos monetarios en
nuevos soles estan expresados en dolares estadounidenses al tipo de cambio publicado
por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) vigente a esa fecha, el cual
fue US$0.360 ventay US$0.360 compra (US$0.392 venta, y US$0.392 compra al 31
de diciembre de 2012) por S/.1.00, y se resumen como sigue:
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2013 2012

S/.000 S/.000

Activos:

Efectivo y equivalente al efectivo 7,245 1,696
Cuentas por cobrar comerciales (neto) 3 7
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8,552 6,831
Otras cuentas por cobrar (neto) 15,752 22,548
Total 31,552 31,082
Pasivos:

Obligaciones financieras 174 10,137
Cuentas por pagar comerciales 20,091 22,215
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 66 25
Otras cuentas por pagar 22,553 41,697
Total 42,884 74,074
Posicion (pasiva) activa, neta (11,332) (42,992)

La Compafiia utilizé instrumentos financieros derivados (forwards) para reducir el
riesgo de las variaciones en el tipo de cambio de sus cuentas por pagar en moneda
extranjera.

Riesgo de tasa de interes

La Compafiia esta expuesta al riesgo de tasas de interés el cual es principalmente
originado por su endeudamiento. El riesgo de tasa de interés es manejado por la
gerencia de la Compafiia a través de una politica de endeudamiento conservadora, que
contempla la obtencion equilibrada de endeudamiento a tasas de interés fijas y
variables. La Gerencia considera que el riesgo del valor razonable de tasa de interés no
difiere significativamente de la tasa de interés de mercado que se encuentra disponible
para la Compafiia para instrumentos similares. Al 30 de septiembre el 100% de los
pasivos bancarios y la deuda con Bonos estan a tasa de interés fija.

Riesgo de precios

La Compafiia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los
precios de venta de harina y aceite de pescado, los cuales se determinan en un
mercado internacional sujeto a cambios en base a la economia mundial.

El Decreto Legislativo N°1084, sistema de cuotas individuales por embarcacion,

marcO un cambio significativo en la forma de comercializacion de harina y aceite de

pescado, permitiendo a las empresas incrementar sus compromisos futuros (pre-

ventas) debido a que desde el momento que el Ministerio de la Produccion
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(PRODUCE) determina la cuota anual de pesca, cada empresa puede determinar su
produccién minima de harina de pescado. Este manejo de la produccion permitio que
durante el periodo de enero a septiembre de 2013 el precio de la harina se mantenga
en el rango de US$1,510/TM - US$2,028/TM (en el rango de US$1,160/TM -
US$1,571/TM respectivamente en el 2012).

(if) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Compafiia se origina de la incapacidad de los deudores de
poder cumplir con sus obligaciones, en la medida que éstas hayan vencido. La
Gerencia considera que la Comparfiia mitiga el riesgo de crédito debido a la evaluacién
crediticia periodica que efectua. Histdricamente los clientes en el extranjero pagan con
cartas de crédito pagaderas a la vista y las ventas a clientes nacionales suelen ser con
pagos por adelantado, no habiéndose presentado problemas significativos de cobranza
dudosa.

La Compafiia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de
prestigio, establece politicas de crédito conservadoras y evalGa constantemente las
condiciones existentes en el mercado en el que opera. En consecuencia, la Compafiia
no preve perdidas significativas que surjan de este riesgo.

(iii) Riesgo de liquidez

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo
y equivalentes de efectivo y tener la posibilidad de comprometer y/o tener
comprometido financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito.
La Compafiia cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y de
lineas de crédito disponibles.

Al 30 de septiembre de 2013, el vencimiento contractual de los pasivos financieros de

la Compafila es el siguiente (montos no descontados incluyendo intereses
devengados):
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(iv)

Entre 1 Entre 2 Entre 3
1 afio y 2 afios y 3 afios y 5 afios Total

US$000 US$000 US$000 US$000 US$000

Al 30 de septiembre de 2013

Obligaciones financieras 34,794 1,731 1,708 194,695 232,928
Cuentas por pagar comerciales 10,651 - - - 10,651
Cuentas por pagar entidades relacionadas 159 - - - 159
Otras cuentas por pagar 5,179 - - - 5,179
Total 50,783 1,731 1,708 194,695 248,917

Menosde Entrel Entre 2 Mas de
1 afio y 2 afios y 5 afios 5 afios Total
US$000 US$000 US$000 US$000 US$000

Al 31 de diciembre de 2012

Obligaciones financieras 52,134 27,950 30,853 73,871 184,808
Cuentas por pagar comerciales 23,182 - - - 23,182
Cuentas por pagar entidades relacionadas 31 - - - 31
Otras cuentas por pagar 4,169 - - - 4,169
Total 79,516 27,950 30,853 73,871 212,190

La Gerencia administra el riesgo asociado con los importes incluidos en cada una de
las categorias mencionadas anteriormente, los cuales incluyen el mantener buenas
relaciones con bancos locales con el fin de asegurar suficientes lineas de crédito en
todo momento, asi como también solventar su capital de trabajo con los flujos de
efectivo proveniente de sus actividades de operaciones.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su
capacidad de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Gerencia de Finanzas revisa la estructura de capital. Como parte de esta revision, el

gerente de finanzas considera el costo del capital y el riesgo asociado con cada clase
de capital son adecuados al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012.

El ratio de apalancamiento fue como sigue:
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2013 2012
US$000 US$000

Obligaciones financieras 232,928 184,808
Menos: Efectivo y equivalente al efectivo (13,263) (14,956)
Deuda neta 219,665 169,852
Total patrimonio 230,765 234,229
Ratio apalancamiento 0.95 0.73

c) Valor razonable de instrumentos financieros

La Gerencia estima que los valores en libros de los instrumentos financieros de la
Compaiiia al 30 de septiembre de 2013 y 2012 no difieren significativamente de sus
valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo. En el caso de la deuda a
largo plazo, la Gerencia considera que el valor en libros es similar a su valor razonable
debido a que devenga intereses equivalentes a las tasas vigentes en el mercado.
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5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de lo siguiente:

2013 2012
US$000 US$000
Efectivo en caja y bancos (a) 13,263 2,956
Depdsitos a plazos (b) - 12,000
Total 13,263 14,956

(a) Efectivo en caja y bancos comprende principalmente las cuentas corrientes bancarias y
corresponden a saldos en bancos locales, en nuevos soles y dodlares estadounidenses, y
son de libre disponibilidad.

(b) Al 31 de diciembre de 2012, los depésitos a plazo corresponden a fondos que se
mantenian en un banco local, que devengaban intereses a una tasa de 1.30%, con
vencimiento en enero de 2013.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (NETO)

Los cuentas por cobrar comerciales (neto) se componen de lo siguiente:

2013 2012
US$000 US$000
Facturas 21,904 4,592
Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar (1) (11)
Total 21,903 4,581

Las ventas realizadas a clientes del exterior estan garantizadas en su gran mayoria con
cartas de crédito pagaderas a la vista. En los casos que no se requieran cartas de credito, las
exportaciones se cobran contra documentos (Cash Against Documents). No se otorgan
créditos por exportaciones, el plazo de pago esta determinado por el tiempo de demora del
banco con los documentos requeridos por la carta de crédito y el tiempo de negociacion del
banco local con los documentos del exterior, este lapso de tiempo puede ser de 30 dias
desde la emisién de la factura. Mientras no se efectle el pago de la exportacion lo
documentos (la propiedad del bien) no son entregados al comprador.

La Compaiiia evalta los limites de crédito de sus nuevos clientes a través de un analisis
interno de su experiencia crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos limites de
crédito son revisados 2 veces al afio. EI 92% de las cuentas por cobrar comerciales,
corresponde a clientes con saldos no vencidos y para los cuales no se estiman pérdidas por
deterioro dada la experiencia crediticia de los mismos. EI 71% de las cuentas por cobrar
comerciales estd concentrado en 10 clientes importantes. No hay otro clientes que
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representen individualmente o en su conjunto, mas del 26% del total del saldo de las
cuentas por cobrar comerciales.

Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012, las cuentas por cobrar comerciales
incluyen saldos vencidos y no vencidos los mismos que ya cuenta con estimacion para
deterioro. La Compafiia no posee garantias sobre estos saldos pendientes de cobro, excepto
las cuentas por cobrar al exterior, las cuales se encuentran garantizadas en su mayoria con
cartas de crédito de exportacion. El resumen de la antigliedad de estos saldos, se presenta a
continuacion:

2013 2012

US$000 US$000
Dentro de los plazos de vencimiento 20,047 4,359
Vencidas hasta 60 dias 1,637 183
Vencidas entre 61 y 180 dias 197 35
Vencidas entre 181 y 360 dias 0 0
Vencidas a mas de 360 dias 23 15
Total 21,904 4,592

La estimacion para deterioro de cuentas por cobrar se determina de acuerdo con las
politicas establecidas por la Gerencia y se reconoce considerando, entre otros factores, los
saldos pendientes de cobro con una antigliedad mayor a 360 dias y sus posibilidades de ser
recuperados, y la evidencia de dificultades financieras del deudor que incrementen mas alla
de lo normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su
monto tenga un nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en
las cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion financiera. EI monto de la
estimacion se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio. Los recuperos posteriores se
reconocen con crédito a los resultados del ejercicio. Los criterios basicos para dar de baja
los activos financieros deteriorados contra dicha cuenta de valuacion son los siguientes: (i)
agotamiento de la gestion de cobranza, incluyendo ejecucion de garantias; y (ii) dificultades
financieras del deudor que evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la
cuenta por cobrar.

La Compafiia mantiene la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar al nivel que la
Gerencia considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La
antigiedad de las cuentas por cobrar y la situacion de los clientes son constantemente
monitoreadas para asegurar lo adecuado de la provisién en los estados financieros. En
consecuencia, la Gerencia de la Compafiia considera que no se requieren provisiones en
exceso en la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar.

-32-



7. INVENTARIOS (NETO)

Los inventarios (neto) se componen de lo siguiente:

Harina y aceite de pescado (CHI)
Suministros diversos (CHI)
Productos terminados (CHD)
Envases y embalajes

Estimacion para desvalorizacion de inventarios

Total

2013 2012
US$000 US$000
9,840 14,070
7,179 6,426
2,761 5,231
823 761
20,603 26,488

(373) (373)

20,230 26,115

La Gerencia estima que los inventarios serén realizados o utilizados a corto plazo.

El apartado para obsolescencia de inventarios ha sido determinado de acuerdo a la
evaluacion de las areas operativas, en donde se detallan los materiales que se encuentran
obsoletos En consecuencia, la Gerencia de la Compafiia considera que no se requieren
provisiones en exceso a la estimacion para desvalorizacion de inventarios al 30 de

septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012.
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON ENTIDADES RELACIONADAS

Durante los periodos terminados el 30 de septiembre 2013 y diciembre 2012, la Compaiiia

realizo las siguientes transacciones con entidades relacionadas, en el curso normal de sus
operaciones:

2013 2012
US$000  US$000
Refacturacién de servicios de red y otros 171 331
Gasto por alquiler de oficinas y otros (39) (21)
Compra de activos fijos - (761)

Producto de estas transacciones, se generaron los siguientes saldos por cobrar y por pagar:

2013 2012
US$000 US$000

Cuentas por cobrar:

Corporacion Exalmar S.A. 2,014 2,091
Corporacion del Mar S.A. 1,114 1,171
Complejo Agroindustrial Beta S.A. 429 1,043
Compaiiia Hotelera El Sausal S.A. 856 927
Inmobiliaria Seville S.A. 523 375
Diversas 205 70
Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar relacionadas (1,967) (1,967)
3,174 3,710
2013 2012

US$000  US$000
Cuentas por pagar:

Inmobiliaria Seville S.A. 135 -
Complejo Agroindustrial Beta S.A. 19 -
C.M.V. Servicios Ejecutivos S.A. 2 20
Diversas 3 11
159 31

Los saldos por cobrar y por pagar no estan garantizados y se estiman seran cobrados y

pagados en efectivo. No se han recibido ni otorgado garantias sobre los saldos antes
indicados.

-34-



10.

Al 30 de septiembre de 2013 y diciembre de 2012, la Compafiia no ha otorgado garantias a
entidades financieras por cuenta de las entidades relacionadas.

Las remuneraciones pagadas al personal clave de la Compaiiia al 30 de septiembre de 2013
ascienden a US$1,441 (US$1,702 al 31 de diciembre de 2012). Las remuneraciones
pagadas a Directores por concepto de dietas de directorio al 30 de septiembre de 2013
ascienden a US$84 (US$72 al 31 de diciembre de 2012).

OTROS ACTIVOS (NETO)

Los otros activos (neto) se componen de lo siguiente:

2013 2012
US$000 US$000
Habilitaciones y otros a armadores (a) 23,333 29,423
Crédito fiscal por IGV (b) 2,680 7,016
Prestamo al personal y accionistas (c) 4,346 5,075
Gastos pagados por anticipado 2,159 1,105
Reclamos a terceros 1,309 904
Saldo a favor del impuesto a la renta (Nota 25(f)) 7,518 -
Diversas 1,200 378
Total 42,545 43,901
Estimacion para deterioro de otras cuentas por cobrar (175) (184)
Total 42,370 43,717
(@) Corresponde principalmente a los anticipos entregados a terceros por contratos

(b)

(©)

suscritos para la extraccién de recursos hidrobioldgicos a favor de la Compafiia.

Corresponde al saldo a favor del IGV pagado en la adquisicion de bienes y servicios,
deducible del IGV que resulte aplicable a ventas de bienes y servicios que en el futuro
realice la Compafiia, y que se encuentren gravados con el referido impuesto, en el
corto plazo y mediante la solicitud de devolucion del saldo a favor materia de
beneficio exportador. Al 30 de septiembre de 2013, la Compafiia ha recuperado
US$9,369 por el presente concepto.

Durante 2012, la Compafiia concedi6 un préstamo a accionistas por US$7,500 con una
tasa de interés anual de 8%. El 28 de diciembre de 2012 el accionista efectu6 la
amortizacion del préstamo por US$5,000. A la fecha mantiene un saldo por cobrar de
US$2,500.

INVERSIONES FINANCIERAS

Al 30 de septiembre de 2013 y 2012 se compone principalmente por Corporacion del Mar
S.AA.
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11.

PROPIEDADES, EMBARCACIONES, PLANTA Y EQUIPO (NETO)

Para los afios terminados el 30 de septiembre de 2013 y 2012, el movimiento de las propiedades, embarcaciones, planta y equipo es como sigue:

Edificios y Equipos
otras Magquinaria y Unidadesde  Mueblesy  diversosy de Obras

Terrenos construcciones Embarcaciones equipo transporte enseres cdmputo en curso Total

UsS$000 US$000 US$000 US$000 Us$000 US$000 US$000 US$000 US$000
Costo:
Saldo al 1 de enero de 2012 8,776 13,099 163,245 94,282 2,050 362 1,241 25,061 308,116
Adiciones - - - - - - - 44,389 44,389
Adicion por fusion - - 10,576 - - - - - 10,576
Retiros - - (1,031) (1,788) (115) - - - (2,934)
Traspasos - 1,060 5,263 19,440 133 53 151 (26,100) -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 8,776 14,159 178,053 111,934 2,068 415 1,392 43,350 360,147
Adiciones - - - - - - - 30,246 30,246
Retiros - - (5,613) (1,307) - - - (6,920)
Traspasos - 19 1,058 182 67 - 3 (1,329) -
Saldo al 30 de septiembre de 2013 8,776 14,178 173,498 110,809 2,135 415 1,395 72,267 383,473
Adiciones - 433 10,688 5,633 88 5 89 - 16,936
Retiros - - (514) (8) (115) - - - (637)
Adicion por fusion - - 7,085 - - - - - 7,085
Saldo al 31 de diciembre de 2012 - 4,568 119,239 43,684 1,799 341 789 - 170,420
Adiciones - 335 6,660 5,104 68 6 73 - 12,246
Retiros - - (3,932) (968) - - - - (4,900)
Saldo al 30 de septiembre de 2013 - 4,903 121,967 47,820 1,867 347 862 - 177,766
Costo neto:
Al 30 de septiembre de 2013 8,776 9,275 51,531 62,989 268 68 533 72,267 205,707
Al 31 de diciembre de 2012 8,776 9,591 58,814 68,250 269 74 603 43,350 189,727
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El cargo anual por depreciacion de propiedades, embarcaciones, planta y equipo por el afio
terminado el 30 de septiembre, ha sido distribuido como sigue:

2013 2012
US$000 US$000
Costo de venta (Nota 19) 4,487 4,352
Gastos de veda (Nota 20) 7,700 8,352
Gastos de ventas (Nota 21) 12 -
Gastos de administracion (Nota 22) 47 27
Total 12,246 12,731

Las propiedades, embarcaciones, planta y equipos incluyen activos adquiridos bajo
arrendamientos financieros de la siguiente forma:

2013 2012
US$000 US$000

Edificios 2,472 2,472
Maquinarias y equipos 27,633 28,099
Embarcaciones 20,198 20,212
Otros 1,438 1,438

51,741 52,221
Menos — depreciacion acumulada (29,037) (27,237)
Total 22,703 24,984

La Compafiia tiene contratadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de sus propiedades, embarcaciones, planta y equipo,
asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su
actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que
estan sometidos.

Las adiciones relacionadas a nuevas adquisiciones al 30 de septiembre de 2013
corresponden principalmente a la implementacion de la planta de congelados de Tambo de
Mora por US$13,124, mejoras en redes de las embarcaciones pesqueras por US$3,622,
trabajos de mejoramiento en la planta de Paita cuya inversion asciende a US$2,273 y al 31
de diciembre de 2012 corresponden principalmente a la implementacion de la planta de
congelados de Tambo de Mora por US$9,100, trabajos de mejoramiento en la planta de
Chimbote para la transformacion del proceso productivo de la harina de pescado cuya
inversion asciende a US$3,674 , instalacion de sistema de frio de embarcaciones pesqueras
por US$4,041.
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Los traspasos al 31 de diciembre de 2012 estan relacionadas principalmente a maquinarias y
equipos por US$8,705 utilizados en las plantas de CHD, mejoramiento en embarcaciones
por US$3,475 y equipos principalmente en la planta de Huacho por US$2,774.

Las adiciones por fusién de Compafias estan relacionadas principalmente a las
embarcaciones pesqueras que fueron fusionadas el 1 de enero y 1 de septiembre de 2012
por US$3,491.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafia mantiene activos con un valor de US$772,
correspondientes a propiedades, embarcaciones, planta y equipo totalmente depreciados y
gue contindan en uso.

La Gerencia ha revisado las proyecciones de los resultados esperados por los afios
remanentes de vida util de los activos fijos, y en opinién de la Gerencia, los valores
recuperables de sus propiedades, embarcaciones, planta y equipo al 30 de septiembre de
2013 y al 31 de diciembre de 2012, son mayores a sus valores en libros, por lo que no es
necesario constituir ninguna estimacion para pérdida por deterioro para esos activos a la
fecha de los estados financieros.

- 38 -



12. ACTIVOS INTANGIBLES (NETO)

Por los periodos terminados el 30 de septiembre de 2013 y diciembre 2012, el movimiento
de los activos intangibles se compone de:

Sistema
SAP Licencias Total
US$000 US$000 US$000

Costo:

Saldo al 1 de enero de 2012 1,105 71,951 73,056
Adiciones 25,780 25,780
Saldo al 31 de diciembre de 2012 1,105 97,731 98,836
Adiciones del periodo 247 - 247
Saldo al 30 de septiembre de 2013 1,352 97,731 99,083

Amortizacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2012 1,104 - 1,104
Amortizacion del periodo - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2012 1,104 - 1,104
Amortizacion del periodo 12 12
Saldo al 30 de septiembre de 2013 1,116 - 1,116
Total al 30 de septiembre de 2013 236 97,731 97,967
Total al 31 de diciembre de 2012 1 97,731 97,732

Licencias corresponden a las embarcaciones y plantas de procesamiento de harina y aceite
de pescado adquiridos por compra y combinacion de negocios.

En opinidn de la Gerencia, el valor recuperable de los activos intangibles es superior a su

valor en libros, por lo que no es necesario constituir una provision por deterioro para dichos
activos a la fecha de los estados financieros.
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13. PLUSVALIA

Para los periodos terminados el 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre, el
movimiento de la plusvalia fue como sigue:

2013 2012
US$000 US$000
Costo:
Saldo al inicio del afio 88,719 51,708
Aumento - 36,539
Ajuste por impuesto a la renta diferido - 472
Total 88,719 88,719

El aumento por combinaciones ocurridas en 2012 corresponde a la plusvalia por la
adquisicion de las siguientes compafiias: Walda S.A.C., Pesquera Poas S.A.C., Pesquera
del Sur S.A.C. y Pesquera Valentina S.A.C.

La generacion de beneficios econdmicos futuros para la Compafiia estd sustentada en el
incremento de los volumenes de captura y produccion que generaran los negocios
adquiridos.

La Gerencia ha revisado las proyecciones de los resultados esperados y en su opinion los
valores recuperables de la plusvalia al 30 de septiembre de 2013 y 2012, son mayores a sus
valores en libros, por lo que no es necesario constituir una provision por pérdida por
deterioro para dicho activo a la fecha de los estados financieros. La evaluacion de la
capacidad de recuperacion del valor en libros de la plusvalia incluye: flujos de efectivo
proyectados calculados mediante la perpetuidad sobre el promedio de los flujos operativos
de diez afios proyectados, tasa de crecimiento anual de 3.5% hasta el 2015 y la utilizacién
de 9.6% como tasa de descuento.
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14. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Las obligaciones financieras se componen de:
Sobregiros bancarios

Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012, este rubro comprende saldos
acreedores a bancos locales en nuevos soles y dolares estadounidenses por un monto de
US$3,903 y US$4,113, respectivamente, devengan una tasa de interés anual de 4.30% y
7.00%, respectivamente y no tiene garantias especificas.

Pagarés bancarios

Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012, este rubro comprende pagarés en
dolares estadounidenses obtenidos para financiar de capital de trabajo, devengan intereses a
una tasa efectiva anual entre 1.80% y 5.00% (2.27% y 8.17% al de 2012). Los pagarés
bancarios que financian capital de trabajo no son garantizados con activo fijo, se garantizan
con warrants en el caso de pre embarque, y sin garantia cuando es capital de trabajo, y cuyo
periodo de vencimiento no excede un afio.

Préstamos bancarios a largo plazo

Al 30 de septiembre de 2013, este rubro estd compuesto principalmente por el préstamo
por la emision de Bonos Corporativos bajo el formato 144 REGS por US$200 millones a un
plazo de 7 afios, devengan intereses a una tasa de interés nominal anual fija de 7.375%. El
periodo de pago de intereses es semestral, con fecha de vencimiento 31 de enero de 2020.
Al 31 de diciembre de 2012, comprende al préstamo sindicado con Portigon AG, sucursal
de Nueva York, devenga intereses a una tasa anual de LIBOR + 3.9%, garantizado con
activos fijos de la Compafiia (Nota 11) y con vencimiento en el afio 2017.

Obligaciones por arrendamientos financieros

Contratos de arrendamiento financiero establecidos en dolares estadounidenses para
financiar adquisiciones de activos fijos, devengan intereses a una tasa efectiva anual entre
5.27% y 9.23%, garantizado con los mismos activos fijos, otorgan a la Compafiia opcion de
compra de los correspondientes activos al final del plazo de arrendamiento y cuyos periodos

de vencimiento no exceden de 5 afios.

El vencimiento de las obligaciones financieras es como sigue:
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2013 2012
US$000 US$000

2013 34,794 52,134
2014 1,731 27,950
De 2015 a 2020 196,403 104,724
Total 232,928 184,808

El valor presente de los pagos por arrendamiento financiero incluido en obligaciones
financieras a largo plazo es como sigue:

2013 2012
US$000 US$000

Hasta un afio 2,823 2,236
Mas de un afio 3,765 3,927
Total a pagar incluyendo cargo financiero 6,588 6,163
Cargo financiero por aplicar a resultados de

ejercicio futuros (530) (671)
Total 6,058 5,492
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15. OTROS PASIVOS

16.

Los otros pasivos se componen de:

Pacifico Peruano Suiza
Pesquera San Francisco S.A.
Pesca Puntos

Anticipos

Sigma Fondo de Inversion
Tributos

Gutierrez Flores Cleofe

Caja de Beneficios del Pescador
Ministerio de la Produccion
Otros

Total

PASIVO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El pasivo por beneficios a los empleados se compone de:

Participaciones por pagar

Vacaciones por pagar

Remuneraciones por pagar

Compensacion por tiempo de servicios
Adeudos previsionales y de seguridad social

Total

-43-

2013 2012
US$000 US$000
1,646 16
674 674
391 344
314 241
285 285
194 205
118 129
44 144
25 154
1,488 1,977
5,179 4,169
2013 2012
US$000 US$000
- 5,431
1,137 1,312
136 120
369 170
55 92
1,697 7,125




17.

PATRIMONIO

(a) Capital social emitido

Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, el capital social esta representado por 296,996,557
acciones comunes, de S/.1.00 valor nominal de cada una, autorizadas, emitidas y pagadas.

Al 31 de diciembre de 2012 existen acciones propias en cartera por 1,460,413, de S/. 1.00

valor nominal cada una.

(a.1) Acciones comunes en circulacion y estructura de participacion accionaria

El movimiento en el nimero de acciones comunes en circulacion fue como sigue:

2013 2012
US$000 US$000

En circulacion al inicio y al final del afio 90,336 90,336
La composicion del accionariado fue como sigue (en miles de acciones):

2013 2012
Accionistas Acciones Porcentaje Acciones  Porcentaje
Caleta de Oro Holding S.A. 180,048  60.62% 180,048 60.62%
Caleta de Oro Holding del Peru S.A.C. 25,000 8.42% 25,000 8.42%
Stafedouble S.L. Sociedad Unipersonal 15,000 5.05% 15,000 5.05%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 11,858 5.02% 11,858 5.02%
HG22 Smallcap World Fund INC 6,073 2.3T% 6,073 2.3T%
RI - Fondo 3 6,956 2.34% 6,956 2.34%
Mediterraneo Fondo de Inversion Priva 5,175 1.74% 5,175 1.74%
Silk Holding Management LTD 5,058 1.70% 5,058 1.70%
Diversos 41,829 12.74% 41,829 12.74%

296,997  100.00% 296,997 100.00%

(b) Otras reservas de patrimonio - Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo
como minimo 10% de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas
acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente a la quinta parte del capital. En
ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal debe
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ser aplicada a compensar pérdidas, pero debe ser repuesta. La reserva legal puede ser
capitalizada, pero igualmente debe ser repuesta.

Al 30 de septiembre de 2013, un monto minimo de US$ 5,878, que corresponde al 10% de la
utilidad neta del ejercicio 2010, 2011 y 2012, sera transferida a la reserva legal en el ejercicio
2013 al aprobarse los estados financieros por la Junta General de Accionistas, por lo que dicho
monto de resultados acumulados no es de libre disposicion.

(c) Resultados acumulados
(c.1) Marco regulatorio

De acuerdo con lo sefialado por el D. Legislativo 945 del 23 de diciembre de 2003, que
modifico la Ley del Impuesto a las ganancias, las personas juridicas domiciliadas que
acuerden la distribucion de dividendos o cualquier otra forma de distribucion de utilidades,
retendrén el 4.1% del monto a distribuir, excepto cuando la distribucién se efectle a favor
de personas juridicas domiciliadas.

No existen restricciones para la remesa de dividendos ni para la repatriacion del capital a
los inversionistas extranjeros.

(c.2) Distribucion de dividendos

El 15 de abril de 2013, la Junta General de Accionistas acordd distribuir dividendos
correspondientes a las utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2012, hasta por el
monto de US$9,886.

El 10 de abril de 2012, la Junta General de Accionistas acordd distribuir dividendos

correspondientes a las utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2011, hasta por el
monto de US$6,937.
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18. INGRESOS DE OPERACION

Para los periodos terminados el 30 de septiembre, los ingresos de operacion se componen

de lo siguientes:

2013 2012

US$000 US$000

Exportaciones:
Asia 90,374 104,063
Europa 11,472 47,312
América 9,731 14,998
Oceania 817 65
Africa 576 3,928
112,970 170,366
Ventas locales y otros 23,905 16,752
Total 136,875 187,118

19. COSTO DE VENTAS

Para los periodos terminados el 30 de septiembre, el costo de ventas se compone de lo

siguiente:
2013 2012
US$000 US$000

Inventario inicial de productos terminados (Nota 7) 19,301 40,996
Costo de produccion:

Materias primas, insumos y suministros 51,603 62,175

Gastos de fabricacion 9,154 9,463

Depreciacion (Nota 11) 4,487 4,352

Gastos de personal 10,030 12,230
Siniestro productos terminados
Merma (102) (574)
Menos - Inventario final de productos terminados (Nota 7) (12,547) (16,258)
Total 81,926 112,384
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20. GASTO DE VEDA

Para los periodos terminados el 30 de septiembre, el gasto de veda se compone de lo

siguiente:
2013 2012

US$000 US$000
Depreciacion (Nota 11) 7,700 8,352
Servicios prestados por terceros 5,031 5,071
Cargas de personal 4,582 5,070
Consumo de suminstros diversos 1,156 1,344
Cargas diversas de gestion 1,333 953
Tributos 729 152
Total 20,531 20,942

21. GASTO DE VENTAS

Para los periodos terminados el 30 de septiembre, el gasto de venta se compone de lo

siguiente:
2013 2012
US$000 US$000
Cargas de personal 795 482
Transporte de productos terminados 1,300 2,551
Comisiones por venta de productos terminados 233 389
Gasto por alquiler 58 227
Seguridad y vigilencia 230 399
Inspeccion y analisis 640 1,005
Estiba y embalaje 204 316
Servicios de gastos de exportacion 2,105 3,039
Almacenamiento de productos terminados 240 383
Depreciacion (Nota 11) 12 -
Otros 952 709
Total 6,769 9,500
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22. GASTO DE ADMINISTRACION

Para los periodos terminados el 30 de septiembre, el gasto de administracién se compone de

lo siguiente:
2013 2012

US$000 US$000
Cargas de personal 2,631 2,760
Comunicaciones 240 106
Honorarios 613 965
Mantenimiento y reparos 42 85
Gastos de alquiler 447 296
Tributos 85 90
Seguro 26 24
Depreciacion (Nota 11) 47 27
Otros 984 849
Total 5,115 5,202

23. OTROS INGRESOS Y GASTOS

Para los periodos terminados el 30 de septiembre, los otros ingresos y gastos se componen
de lo siguiente:

2013 2012
US$000 US$000

Otros ingresos:

Ingreso por enajenacién de propiedades y equipo 456 2,561
Regularizacion de provisiones 98 -
Ingreso por venta de combustibles y materiales 284 484
Ingresos por devolucién Drawback 359 -
Otros 1,147 626
Total 2,344 3,671

Otros gastos:

Costo neto por enajenacién de activos 2,081 1,896
Sanciones fiscales e impuestos asumidos 1,614 782
Indemnizacién bajo Decreto Legislativo N° 1084 270 155
Otros 670 1,269
Total 4,635 4,102
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24. INGRESOS FINANCIEROS

Para los periodos terminados el 30 de septiembre, los ingresos financieros se componen de

lo siguiente:
2013 2012
US$000 US$000
Intereses de préstamos y partidas a cobrar - 3
Intereses sobre depdsitos bancarios 202 281
Total 202 284

25. GASTOS FINANCIEROS

Para los periodos terminados el 30 de septiembre, los costos financieros se componen de lo

siguiente:
2013 2012
US$000 US$000

Intereses sobre préstamos y sobregiros bancarios 11,827 5,637
Pérdida por instrumentos financieros derivados 4,824 661
Intereses sobre obligaciones por arrendamientos financieros 269 355
Otros intereses 742 1,047
Total 17,662 7,700

26. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
(@) Régimen tributario del impuesto a las ganancias
(i) Tasas del impuesto

La tasa de impuesto a las ganancias de las personas juridicas domiciliadas en Peru es
de 30%.

Las personas juridicas domiciliadas en Per( se encuentran sujetas a una tasa adicional
de 4.1%, sobre toda suma que pueda considerarse una disposicion indirecta de
utilidades, que incluyen sumas cargadas a gastos e ingresos no declarados; esto es,
gastos susceptibles de haber beneficiado a los accionistas, participacionistas, entre
otros; gastos particulares ajenos al negocio; gastos de cargo de accionistas,
participacionistas, entre otros, que son asumidos por la persona juridica.
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(if) Precios de transferencia

Para propositos de determinacion del Impuesto a la Ganancia y del Impuesto General a
las Ventas en Peru, las personas juridicas que realicen transacciones con entidades
relacionadas o con sujetos residentes en territorios de baja o nula imposicion, deberan:
(@) presentar una declaraciéon jurada anual informativa de las transacciones que
realicen con las referidas empresas, cuando el monto de estas transacciones resulte
mayor a S/.200,000, y (b) contar con un Estudio Técnico de Precios de Transferencia,
ademas de la documentacion soporte de este Estudio, cuando el monto de sus ingresos
devengados superen los S/.6,000,000 y hubieran efectuado transacciones con
entidades relacionadas en un monto superior a S/.1,000,000. Ambas obligaciones son
exigibles en el caso de que se hubiera realizado al menos una transaccion desde, hacia,
0 a través de paises de baja o nula imposicién.

La Compafiia cuenta con el Estudio Técnico de Precios de Transferencia
correspondiente al 2012 y 2011.

En opinién de la Compafiia, no resultardn pasivos de importancia para los estados
financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en relacion a los precios de
transferencia.

(iii) Modificaciones significativas al régimen del impuesto a las ganancias en
Peru

Mediante Ley 29884, el Congreso de la Republica delegé facultades al Poder
Ejecutivo para que mediante Decretos Legislativos efectie modificaciones al régimen
tributario vigente con el propésito de mejorar el Sistema Tributario peruano.

Al amparo de dichas facultades se han expedido los Decretos Legislativos 1112,
1116, 1120 Y 1124 que introducen modificaciones al Impuesto a las Ganancias en el
Per( vigentes, en su mayoria, a partir del ejercicio 2013. A continuacion un resumen
de las méas importantes modificaciones:

- Costo computable. Se establece que el costo computable debera estar
sustentado con el correspondiente comprobante de pago validamente emitido.
En el caso de bienes inmuebles adquiridos a través de arrendamiento financiero
0 de lease-back el costo computable se incrementara con los costos posteriores
incorporados al activo de acuerdo con las normas contables.

- Enajenacion de acciones o valores mobiliarios. A efecto de determinar el valor
de mercado se considerara el mayor valor disponible entre el valor de
transaccion, el valor de cotizacion en bolsa de ser el caso, el valor patrimonial
o0 cualquier otro que establezca el Reglamento atendiendo la naturaleza de los
valores. Por otro lado se establece que no sera deducible la pérdida de capital
de tercera categoria cuando al momento de la enajenacion, con anterioridad o
con posterioridad a ella, en un plazo que no exceda los 30 dias calendario, se
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produzca la adquisicion de acciones o de valores mobiliarios del mismo tipo
que los enajenados o de opciones de compra sobre los mismos.

Precios de Transferencia. Todas las transacciones con entidades relacionadas
locales o del exterior; asi como con las realizadas con residentes en paraisos
fiscales estan sujetas al analisis de precios de transferencia. El ajuste de precios
solo procedera cuando se determine un menor impuesto en el pais,
eliminandose la posibilidad de realizar un ajuste negativo en caso de una
sobreimposicion en desventaja para el contribuyente.

Todas las operaciones que generan rentas presuntas o rentas fictas realizadas
entre entidades relacionadas, 0 en su caso con paraisos fiscales, seran de
aplicacion las normas de precios de transferencia. Tratandose de sujetos no
domiciliados s6lo procedera el ajuste respecto de transacciones que generen
rentas gravadas de fuente peruana y/o deducciones para la determinacién del
impuesto en el pais. Con relacion a los acuerdos anticipados de precios se
establece que SUNAT puede celebrar estos acuerdos con otras
administraciones tributarias de paises con lo que se haya celebrado convenios
para evitar la doble imposicién internacional.

En relacion al Método del Precio No Controlado se incorporan parametros
puntuales que se deberan tomar en cuenta para la determinacion del valor de
mercado en el caso concreto de operaciones de importacion y exportacion de
bienes en las que interviene un intermediario internacional que no es el
destinatario efectivo de los bienes referidos o en las realizadas desde, hacia o a
través de paraisos fiscales (sexto método).

Sera de aplicacién las reglas de precios de transferencia al valor de bienes
importados y exportados entre entidades relacionadas o con paraisos fiscales.
Finalmente, en lo que respecta a obligaciones formales se establece que dichas
obligaciones sélo seran de aplicacion respecto de transacciones que generen
rentas gravadas y/o costos o gastos deducibles para la determinacion del
impuesto. La SUNAT podra exceptuar de la obligacion de presentar la
declaracion jurada informativa, recabar la documentacién e informacién
detallada por transaccién y/o contar con el estudio técnico.  Estas
modificaciones a las obligaciones formales entran en vigencia a partir del 30 de
junio de 2012.

Ya no resultan de aplicacion las normas de precios de transferencia a la
determinacion del IGV.

Depreciacion. El porcentaje de depreciacion se debera de aplicar sobre el
resultado de sumar los costos posteriores incurridos al valor de adquisicion,
produccién y de construccion. Se entiende por tales a los costos incurridos
respecto de un bien que ha sido afectado a la generacion de rentas gravadas
que, de conformidad con lo dispuesto en las normas contables, se deban de
reconocer como costo.
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El monto deducible o el méximo deducible serd el importe a que hace
referencia el parrafo anterior, salvo que en el ultimo ejercicio en importe
deducible sea mayor que el valor del bien que quede por depreciar, en cuyo
caso se deducird este ultimo.

Donaciones. Para la deduccién del gasto por donaciones se establece que la
calificacion de entidad perceptora de donaciones deducibles lo hard la SUNAT
y ya no el MEF. Este cambio rige a partir del 30 de junio de 2012.

Gastos no deducibles. No son deducibles los gastos constituidos por la
diferencia entre el valor nominal de un crédito originado entre partes
vinculadas y su valor de transferencia a terceros que asuman el riesgo
crediticio del deudor.

En caso estas transferencias de créditos generen cuentas por cobrar a favor del
transferente, no constituyen gasto deducible las provisiones y/o castigos por la
incobrabilidad de estas cuentas.

Diferencia de Cambio. Se eliminan a partir del afio 2013 las normas sobre
capitalizaciéon de la diferencia de cambio por pasivos en moneda extranjera
relacionada con existencia y activos fijos. No obstante lo indicado se ha
dispuesto que la diferencia de cambio generada hasta diciembre de 2012 que en
funcion de la normativa vigente haya sido activada, continuara rigiéndose por
el tratamiento anterior.

Gastos de capacitacion del personal. Se elimina el limite a la deduccién de los
gastos de capacitacion del personal de la Compafiia.

Gastos de Vehiculos. Se incluye en el limite para la deduccion de gastos
incurridos en vehiculos automotores a las categorias de camionetas B1.3 y
B1.4. Quedan excluidas principalmente las camionetas pick up.

Gastos de Investigacion e Innovacion Tecnoldgica. Se incorporan normas para
lograr la deduccion de los gastos en investigacion cientifica, tecnoldgica e
innovacion tecnoldgica para determinar la renta neta de tercera categoria.

Asistencia Técnica. Respecto de la aplicacion de la tasa del 15%, se elimina el
requisito de obtener una declaracion jurada por parte de la empresa que presta
el servicio. El requisito de obtener un informe de una sociedad auditora
mediante el cual se certifique la prestacion del servicio de asistencia técnica
queda establecido sélo para los servicios cuya contraprestacion total supere las
140 UIT vigentes a la celebracion del contrato. Esta norma estard vigente a
partir del 1 de agosto de 2012.

Pagos a cuenta mensuales. Se ha reducido de 2% a 1.5% la alicuota aplicable
bajo el sistema de porcentaje y se ha modificado el sistema de célculo de los
pagos a cuenta. La modificacion implica que se abone como anticipo mensual,
la suma que resulte mayor de comparar el monto resultante de aplicar el
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sistema del coeficiente con el monto resultante de aplicar el porcentaje de
1.5%. Se ha incorporado la posibilidad de modificar el porcentaje a partir del
anticipo mensual de mayo y sobre la base de los resultados que arroje el estado
de ganancias y pérdidas al 30 de abril, aplicando el coeficiente que resulte de
dicho Estado Financiero. Se han dispuesto normas especificas para el caso de
los anticipos por los meses de agosto a diciembre de 2012, dado que la esta
modificacion entra en vigencia a partir del pago a cuenta de agosto.

- Reorganizacion de sociedades. Para el caso de revaluaciones voluntarias sin
efecto tributario se han establecido nuevas presunciones que no admiten prueba
en contrario y buscan gravar la ganancia que se entenderia ha sido distribuida.
En relacién a las escisiones y reorganizaciones simples en las que se acuerda
no revaluar los activos que integran el bloque patrimonial transferido se han
establecido presunciones que buscan gravar la potencial ganancia de capital
que se generaria producto de la diferencia entre el valor de mercado y el costo
computable de los activos transferidos.

- Para el caso de revaluaciones voluntarias con efecto tributario, la renta gravada
como consecuencia de la reorganizaciéon no podrd ser compensada con las
pérdidas tributarias de las partes intervinientes en la reorganizacion.

(iv) Situacion tributaria

Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias de la Compaifiia que se
encuentra pendientes de revision por la administracion tributaria, la cual tiene la
facultad de efectuar dicha revision dentro de los cuatro afios siguientes al afio de
presentacion de la declaracion jurada de impuesto a las ganancias son del periodo
2008 al 2012.

En 2012, la Administracién Tributaria realizé una fiscalizacion del impuesto a las
ganancias de Pesquera Exalmar S.A.A. correspondiente a los ejercicios 2006 y 2007,
sin observaciones significativas.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias pueden dar a las
normas legales aplicables en cada afio, a la fecha, no es posible determinar si de las
revisiones que se realicen resultaran o no pasivos para la Compafiia, por lo que
cualquier eventual mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de las revisiones
fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que estos se determinen.

En diciembre 2012 y enero 2013, Pesquera Exalmar S.A.A. fue notificada por la
Administracion Tributaria para realizar la fiscalizacion del impuesto a las ganancias
correspondiente a los ejercicios 2009 y 2011, la cual inici6 el 7 de febrero de 2013. En
opinion de la Gerencia cualquier eventual liquidacion adicional de impuestos no seria
significativa para los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y, 2011.
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(b) Impuesto a las ganancias reconocido en la ganancia del periodo

El gasto por impuesto a las ganancias comprende:

2013 2012
US$000 US$000
Impuesto a las ganancias corrientes - 12,691
Impuesto a las ganancias diferido - ingreso (3,204) (2,080)
Total (3,204) 10,611

El gasto por impuesto a las ganancias corriente corresponde al impuesto por pagar,
calculado aplicando una tasa de 30% sobre la renta gravable, después de deducir la
participacion de los trabajadores D. Legislativo 892, un porcentaje de 10%.

(c) Impuesto a las ganancias por pagar

Los saldos acreedores con la Administracién Tributaria relacionados con el impuesto a
las ganancias son los siguientes:

2013 2012
US$000 US$000

Por recuperar
Impuesto a las ganancias pagados en exceso 7,518 -

Por pagar:

Impuesto a las ganancias por pagar - 2,200
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217.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO

El movimiento en el pasivo neto por impuesto a las ganancias diferido, y la descripcién de
las diferencias temporales que le dieron origen, es como sigue:

Al 30 de septiembre de 2013

Diferencias temporales

Activo:
Provision para vacaciones por pagar
Otras provisiones
Pasivo:
Reparos futuros
Mayor valor por costo atribuido
Deducciones de activos fijos por diferencia de cambio
Indemnizacidn de seguros

Pasivo diferido, neto

Al 31 de diciembre de 2012

Diferencias temporales

Activo:
Provision para vacaciones por pagar
Otras provisiones
Pasivo:
Reparos futuros
Mayor valor por costo atribuido
Deducciones de activos fijos por diferencia de cambio
Indemnizacion de seguros

Pasivo diferido, neto
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... Adiciones (deducciones)...

Saldos Resultado Otros Saldos

Iniciales del Ejercicio cambios Finales

US$000 US$000 US$000 US$000
331 (14) 317
1,133 1,208 2,341
(5,796) 1,050 (4,746)
(4,991) 955 (4,036)
(1,578) 4 (1,574)
(671) (671)
(11,572 3,203 (8,369)

... Adiciones (deducciones)...

Saldos Resultado Otros Saldos

Iniciales  del Ejercicio cambios Finales

US$000 US$000 US$000 US$000
190 141 - 331
461 672 1,133
(12,820) 6,728 296 (5,796)
(6,082) 1,091 - (4,991)
(1,586) 8 (1,578)
(671) (671)
(20,508) 7,968 968 (11,572




28. GANANCIA NETA POR ACCION

La ganancia neta basica y diluida por accion ha sido calculada dividiendo la ganancia neta
del ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de
acciones en circulacion durante el ejercicio.

(@ EI promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion durante los periodos
septiembre 2013 y 2012, de S/.1.00 de valor nominal cada uno fue de 296,997
acciones comunes.

(b) El célculo de la ganancia neta por accién basica y diluida al 30 de septiembre de 2013
y diciembre de 2012, se presenta a continuacion:

Al 30 de septiembre de 2013

NUmero
Ganancia de acciones Ganancia
(numerador)  (denominador)  por accion
US$000 US$000
Ganancia por accion basica y diluida de
las acciones comunes 6,422 296,997 0.022

Al 30 de septiembre de 2012

NUmero
Ganancia de acciones Ganancia
(numerador)  (denominador)  por accion
US$000 US$000
Ganancia por accion basica y diluida de
las acciones comunes 21,338 296,997 0.072

29. ARRENDAMIENTOS

Al 30 de septiembre de 2013, la Compafiia ha contratado con los arrendatarios las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas:

2013 2012
US$000 US$000

Menos de un afio 1,206 332
Entre uno (1) y cinco (5) afios 4,321 1,320
Total 5,527 1,652

El gasto por pagos de arrendamiento reconocido en el estado de resultados es de US$604 en
septiembre 2013 (US$332 en 2012)
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30.

31.

TRANSACCIONES NO MONETARIAS Y ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Las actividades de inversion y financiamiento que no generaron desembolsos de efectivo, y
que afectaron activos y pasivos para los afios terminados el 30 de septiembre de 2013 y
2012, se resumen de la siguiente forma:

2013 2012
US$000 US$000

Adquisicion de propiedades, planta y equipos a través
de arrendamientos financieros 2,212 -

Blogue patrimonial por fusion de empresas:

Propiedades, planta y equipo 4,088
Mayor valor pagado por combinacién de negocios 34,589
Activos Intangibles 23,565
Otros activos y pasivos 1,614

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Fianzas y garantias otorgadas

Para garantizar obligaciones, la Compafia ha otorgado fianzas de instituciones bancarias
por un monto de US$6,590 ante la Administracién Tributaria , US$442 ante Gas Natural de
Limay Callao S.A y US$2,331ante Produce.

Cartas de créditos abiertas

La Compafiia ha solicitado la apertura de cartas de crédito con instituciones financieras para
la adquisicion activos tangibles. Al 30 de septiembre de 2013, las cartas de crédito abiertas
por estos conceptos alcanzan EUR365.

Contingencias

La Compafiia mantiene contingencias posibles provenientes de ciertas demandas civiles y
laborales en contra de la Compafiia por US$5,156, y para los cuales se han efectuado los
escritos de descargo correspondientes. La Compafia y sus asesores legales son de la
opinidn de que existen suficientes méritos para argumentar estas demandas, y estiman que
la resolucion final de las mismas no tendrd efectos importantes sobre los estados
financieros.

Asimismo la compafiia presenta contingencias probables por US$4,630 registradas en la
cuenta Provisiones.
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32. HECHOS SUBSEQUENTES

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre la fecha de cierre de estos
estados financieros y la fecha de este informe, que puedan afectarlos significativamente.
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