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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de
Pesquera Exalmar S.A.A. y Subsidiarias

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Pesquera Exalmar
S.A.A. y Subsidiarias, que comprenden los estados consolidados de situacion financiera al
31 de diciembre de 2011 y 2010 (reexpresado), y al 1 de enero de 2010 (reexpresado), los
estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 (reexpresado), asi
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia con respecto a los estados financieros consolidados

2. La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de dichos estados
financieros consolidados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y respecto a aquel control interno que la Gerencia determine que es necesario
para permitir la preparacion de estados financieros consolidados que no contengan errores
materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros
consolidados basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de
conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Perd. Tales normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, y que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados
no contienen errores materiales.

4. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del
riesgo de que los estados financieros consolidados contengan errores materiales, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno pertinente de la Compafiia y Subsidiarias para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados, a fin de
disefiar aquellos procedimientos de auditoria que sean apropiados de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafia y Subsidiarias. Una auditoria también comprende la
evaluacion de la aplicabilidad de las politicas contables utilizadas, y la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros consolidados.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

6. En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes indicados, presentan

razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la situacion financiera consolidada de
Pesquera Exalmar S.A.A. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(reexpresado), y al 1 de enero de 2010 (reexpresado), su desempefio financiero consolidado
y sus flujos consolidados de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y
2010 (reexpresado), de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Enfasis en un Asunto

7.

Como se describe en las Notas 2 y 31 a los estados financieros consolidados adjuntos, al 31
de diciembre de 2011 la Compafia adopt6 las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el IASB vigentes internacionalmente en cumplimiento de lo
establecido por la Superintendencia del Mercado de Valores. Los efectos de la adopcion se
detallan también en las mencionadas notas. Los estados financieros consolidados por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2010 y el estado consolidado de situacion financiera al 1
de enero de 2010 han sido reexpresados retroactivamente para prop6sitos comparativos para
reflejar los efectos de la adopcidn a esas fechas.
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PESQOUERA EXALMAR S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (REEXPRESADO) Y 1 DE ENERO DE 2010 (REEXPRESADO)

(Expresados en miles de délares americanos (US$000))

Notas 31/12/2011 31/12/2010 1/1/2010
US$000 US$000 US$000
(Nota 2) (Nota 2)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 3,807 29,928 10,127
Cuentas por cobrar comerciales (neto) 6 14,764 7,714 4,657
Otras cuentas por cobrar (neto) 7 33,016 24,467 13,555
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8 3,097 1,294 128
Inventarios (neto) 9 48,376 13,945 36,279
Gastos pagados por anticipado 10 1,687 1,924 1,049
Total activos corrientes 104,747 79,272 65,795
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones financieras 11 464 464 464
Propiedades, planta y equipo (neto) 12 166,487 149,888 144,774
Activos intangibles (neto) 13 97,732 64,556 46,490
Plusvalia 14 88,719 51,708 46,737
Total activos no corrientes 353,402 266,616 238,465
TOTAL DE ACTIVOS 458,149 345,888 304,260

Las notas adjuntan son parte integrante de los estados financieros consolidados.

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivo por impuesto a las ganancias
Pasivo por beneficios a los trabajadores

Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido
Provisiones

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital emitido

Primas de emision

Otras reservas de capital

Resultados acumulados

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas 31/12/2011 31/12/2010 1/1/2010

US$000 US$000 US$000

(Nota 2) (Nota 2)
15 52,898 19,643 61,832
16 31,504 12,789 15,567
17 27,820 5,204 6,502
8 726 666 40
25(f) 9,350 2,618 -
18 7,155 3,470 2,167
129,453 44,390 86,108
15 80,400 41,246 60,360
26 18,951 28,973 28,714
19 4,950 2,312 2,030
104,301 72,531 91,104
233,754 116,921 177,212
20(a) 90,336 90,336 69,752
20(a) 69,721 70,137 -
20(b) 3,609 3,609 360
20(c) 60,729 64,885 56,936
224,395 228,967 127,048
458,149 345,888 304,260




PESQUERA EXALMAR S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (REEXPRESADO)

(Expresados en miles de dolares americanos (US$000))

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Costo de ventas
Gasto de veda

GANANCIA BRUTA

Gastos de ventas

Gastos de administracion

Otros ingresos

Otros gastos

GANANCIA OPERATIVA

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia de cambio neto

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Gasto por impuesto a las ganancias

GANANCIA NETA DEL EJERCICIO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

RESULTADO TOTAL INTEGRAL DEL EJERCICIO

Ganancia bésica y diluida por accién comdn
(en dolares estadounidenses)

Notas 31/12/2011 31/12/2010
US$000 US$000
(Nota 2)
192,284 182,992
(109,076) (115,153)
(19,966) (22,559)
63,242 45,280
(7,039) (5,740)
(7,192) (4,986)
22 1,143 2,165
22 (6,722) (4,882)
43,432 31,837
23 664 94
24 (6,501) (7,732)
217 684
37,812 24,883
25(b) (13,145) (5,185)
24,667 19,698
24,667 19,698
27 0.083 0.079

Las notas adjuntan son parte integrante de los estados financieros consolidados.




PESQUERA EXALMAR S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (REEXPRESADO)
(Expresados en miles de délares americanos (US$000))

Capital Emitido Otras
Acciones Primasde  Reservas de Resultados Total
Comunes Emision Capital Acumulados  Patrimonio
US$000 US$000 US$000 US$000 US$000
(Nota 20(a)) (Nota 20(b))  (Nota 20(c))
Saldos al 1 de enero de 2010 69,752 - 360 38,516 108,628
Ajuste de afios anteriores:
Adopcion de NIIF - - - 18,420 18,420
Saldo inicial (reexpresado) 69,752 - 360 56,936 127,048
Cambios en patrimonio:
Resultado integral:
Ganancia neta del ejercicio - - - 19,698 19,698
Resultado integral total del ejercicio - - - 19,698 19,698
Dividendos en efectivo declarados (8,500) (8,500)
Emision de acciones 20,584 70,137 - - 90,721
Incremento (disminucion) por transferencia y otros cambios - - 3,249 (3,249) -
Total de cambios en patrimonio 20,584 70,137 3,249 7,949 101,919
Saldos al 31 de diciembre de 2010 (Nota 2) 90,336 70,137 3,609 64,885 228,967
Cambios en patrimonio:
Resultado integral:
Ganancia neta del ejercicio - - - 24,667 24,667
Resultado integral total del ejercicio - - - 24,667 24,667
Dividendos en efectivo declarados - - - (28,823) (28,823)
Emisién de acciones - (416) - - (416)
Total de cambios en patrimonio - (416) - (4,156) (4,572)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 90,336 69,721 3,609 60,729 224,395

Las notas adjuntan son parte integrante de los estados financieros consolidados.




PESQUERA EXALMAR S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (REEXPRESADO)
(Expresados en miles de d6lares americanos (US$000))

31/12/2011 31/12/2010
US$000 US$000

ACTIVIDADES DE OPERACION (Nota 2)
Cobranza por:
Venta de bienes y prestacion de servicios 185,234 179,935
Otros entradas de efectivo relativos a la actividad de operacion 1,118 4,446
Pagos a:
Proveedores de bienes y servicios (123,362) (105,865)
Pagos a y por cuenta de los empleados (18,873) (14,786)
Impuestos a las ganancias (11,968) (8,936)
Otros pagos de efectivo relativos a la actividad de operacion (12,202) (11,448)
Flujos de efectivo y equivalente al efectivo procedente de actividades de operacién 19,947 43,346
ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos a:
Compra de propiedades, planta y equipo (36,449) (9,010)
Mayor valor pagado por comhinacién de negocios (37,011) (9,354)
Compra de activos intangibles (33,176) (18,140)
Otros pagos de efectivo relativos a la actividad de inversion (3,719) (1,899)
Flujos de efectivo y equivalente al efectivo utilizados en actividades de inversion (110,355) (38,403)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobranza a:
Obtencion de préstamos de largo plazo 301,975 248,576
Emision de Acciones y Otros Instrumentos de Patrimonio - 90,721
Pagos por:
Amortizacién o pago de préstamos a largo plazo (229,566) (315,939)
Gastos por prima de emision (416) -
Dividendos (7,706) (8,500)
Flujos de efectivo y equivalente al efectivo procedente de actividades de financiacion 64,287 14,858
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO (26,121) 19,801
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 29,928 10,127
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FINALIZAR EL EJERCICIO 3,807 29,928

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados.




PESQUERA EXALMAR S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(REEXPRESADO) Y 1 DE ENERO DE 2010 (REEXPRESADO)

(Expresados en miles de dolares estadounidenses (US$000) salvo se indique de otra forma)

1. CONSTITUCION Y ACTIVIDAD ECONOMICA, APROBACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, REGULACION OPERATIVA,
OPERACIONES, ADQUISICION DE EMPRESAS, REGLAMENTO AMBIENTAL,
Y PRINCIPALES CONTRATOS

(@) Constitucion y actividad econémica

Pesquera Exalmar S.A.A. (en adelante “la Compaiia”), fue constituida en Pera el 25 de
noviembre de 1997. El domicilio legal de la Compafiia, donde se encuentran sus oficinas
administrativas, es Av. Paz Soldan 170, San Isidro - Lima, Perd.

La Compafila y Subsidiarias tienen por objeto la extraccion, transformacion,
comercializacion y exportacion de productos hidrobiolégicos para consumo humano directo
e indirecto, asi como la importacion de insumos para las actividades de su giro,
compraventa al por mayor y menor de dichos productos, su representacion y demas
actividades relacionadas, tales como produccién de harina y aceite de pescado.

La Compafiia y Subsidiarias poseen 6 plantas propias ubicadas a lo largo de la costa
peruana (Tambo de Mora, Chimbote, Chicama, Callao, Paita y Huacho), asi como 62 (48
en 2010) embarcaciones pesqueras propias dedicadas basicamente a la extraccion de
anchoveta.

Los estados financieros adjuntos se presentan consolidados con los de sus subsidiarias (en
adelante la Compafiia y Subsidiarias), cuya relacién, actividad econdémica, domicilio,
participacién de la Compafiia en la propiedad y principios de consolidacion se describen
en la Nota 1 (e) y (Nota 3 (c).

(b) Aprobacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011
preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera, han
sido aprobados por la Gerencia General de la Comparfiia. Los estados financieros
consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, previamente reportados,
preparados de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Peru
hasta esa fecha, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas de fecha 29 de marzo
de 2011.



(c) Regulacion operativa

Las actividades industriales de la Compafiia y Subsidiarias estan reguladas principalmente
por el Decreto Ley N° 25977 — Ley General de Pesca del 7 de noviembre de 1992 y su
Reglamento, Decreto Supremo N° 012-2001-PE del 13 de marzo de 2001, Ley N° 28611 —
Ley General del Ambiente del 23 de junio de 2005 y el Decreto Legislativo No. 1084 — Ley
sobre Limites Mé&ximos de Captura por Embarcacion del 28 de junio de 2008 y su
Reglamento, Decreto Supremo 021-2008-PRODUCE del 12 de diciembre de 2008, que
norman la actividad pesquera con el fin de promover su desarrollo sostenido como fuente
de alimentacion, empleo e ingresos y de asegurar un aprovechamiento responsable de los
recursos hidrobiol6gicos, optimizando los beneficios econémicos, en armonia con la
preservacion del medio ambiente y la conservacion de la biodiversidad. Asimismo,
establece la exigencia de velar por la proteccién y preservacion del medio ambiente,
exigiendo que se adopten las medidas necesarias para prevenir y reducir los dafios y riesgos
de contaminacion en el entorno maritimo, terreno y atmosférico.

La administracion y control de la actividad pesquera en el ambito nacional le corresponde al
Ministerio de la Produccion, el cual establece durante el afio, en funcion a la informacion
proporcionada por el IMARPE, las vedas bioldgicas de los recursos pesqueros para
preservar algunas especies marinas tales como la anchoveta, anchoveta blanca y merluza.
Estas vedas se establecen durante las épocas reproductivas de la respectiva especie 0
cuando se cubre la cuota anual de extraccion asignada. Los periodos de veda afectan las
operaciones de la Compafiia y Subsidiarias por cuanto se limitan la captura de especies
marinas destinadas a la produccion de harina y aceite de pescado.

La Ley General de Pesca establece que los permisos de pesca (licencias de pesca) son
aquellos derechos especificos que el Ministerio de Produccion concede para dedicarse a
actividades de pesca. Los permisos de pesca son concedidas en relacion a cada embarcacion
de pesca especifica, y de acuerdo a la legislacion vigente, no tienen plazo definido.

La legislacion antes mencionada ademas establece que en el caso que la embarcacion sufra
un siniestro que traiga como consecuencia, la pérdida total de la embarcacion o que ésta se
desguace, el duefio de la embarcacion tiene el derecho a obtener una autorizacion por parte
del Ministerio de Produccién para la construccion de otra embarcacion de idéntica
capacidad de bodega. La legislacion no establece limitaciones para el ejercicio de este
derecho en lo referido a las caracteristicas de construccion de la nueva embarcacion y los
plazos para la construccion.

En consecuencia, la Gerencia considera que las licencias de pesca son activos intangibles de
vida util indeterminada.

Con fecha 28 de junio y 12 de diciembre de 2008 se aprobaron la Ley y Reglamento sobre
Limites Maximos de Captura por Embarcacion (LMCE), respectivamente, que esta vigente
a partir de la primera temporada de pesca de 2009. La asignacién de los LMCE se realiz
en funcion del mayor porcentaje de participacion en la pesca nacional anual y la capacidad
autorizada en el permiso de pesca en una proporcién del 60% y 40%, respectivamente, para
la flota industrial y solo en funcién del mejor afio de pesca para el caso de las
embarcaciones de madera. Los afios considerados para la determinacion del mayor
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porcentaje de participacion de cada embarcacién son 2004 al 2007 inclusive. Esta horma
establece la posibilidad de que los titulares de permisos de pesca puedan suscribir
Convenios de Garantia de Permanencia del Régimen de LMCE con el Ministerio de la
Produccion a fin de garantizar la vigencia del régimen hasta por 10 afios renovables.

La Compariia limitd las actividades extractivas del recurso pesquero en cada temporada de
pesca hasta la suma de los LMCE que le hayan sido asignados, pudiendo utilizar una o mas
de las embarcaciones con permiso de pesca vigente a la fecha de publicacion de la Ley para
la extraccion del recurso pesquero que obtenga el permiso correspondiente con
posterioridad.

La Gerencia de la Compafiia considera que ha cumplido con las normas y regulaciones que
le son aplicables y que no surgird ninguna contingencia relacionada al cumplimiento de
éstas.

(d) Operaciones

Durante 2011, la Compafiia y Subsidiarias operaron bajo el régimen de la Ley sobre Limites
Maéaximos de Captura por Embarcacion (LMCE), a través del cual se otorg6 a cada nave de
un armador o empresa pesquera una alicuota para determinar el volumen de pesca permitido
por embarcacion. Al 31 de diciembre 2011, la Compafiia ha tenido 160 dias de produccion
y 205 dias de paralizacién de planta (128 y 237 dias de produccién y paralizacion al 31 de
diciembre de 2010, respectivamente). Asimismo, los periodos de veda generaron costos
operativos para la Compafiia por US$19,966 (US$ 22,559 al 31 de diciembre de 2010) los
cuales se presentan dentro del rubro “Gasto de veda” del estado consolidado de resultados
integrales.

Asimismo, durante el afio 2011, a la Compafiia y Subsidiarias se le asignd la siguiente
alicuota para la extraccion de anchoveta:

(@ En laregion Centro — Norte 6.42 % (5.23% al 31 de diciembre de 2010) del total de
cuota pais ascendente a 3.675 millones de toneladas métricas (TM) en la primera
temporada de pesca que se inici6 el 01 de abril y culminé el 31 de julio de 2011y 6.45
% (5.73% al 31 de diciembre de 2010) del total de cuota pais ascendente a 2.50
millones de toneladas métricas (TM) durante la segunda temporada de pesca, que se
inici6 el 23 de noviembre de 2011 y culmind el 31 de enero de 2012.

(b) En la regién Sur 4.28 (1.44% al 31 de diciembre de 2010) del total de cuota pais
ascendente a 0.4 millones de toneladas métricas (TM) durante la primera temporada de
pesca que se inicio el 18 de febrero y culmind el 30 de junio de 2011 y 4.28% (2.74%
al 31 de diciembre de 2010) del total de cuota pais ascendente a 0.4 millones de
toneladas métricas (TM) durante la segunda temporada de pesca que se inici6 el 1 de
julio y culmind el 31 de diciembre de 2011.



Luego de la evaluacion de las toneladas de pescado necesarias para cumplir con las ventas
proyectadas para el afio 2011, la Gerencia decidié incrementar la compra de pescado a
terceros y para asegurar las toneladas capturadas por terceros en la industria suscribio
contratos de cesion de LMCE por US$3,585 (US$ 3,367 en 2010) , los cuales se realizaron
de conformidad con el Decreto Legislativo N° 1084, las toneladas de pescado cedidas
mediante dichos contratos fue de 0.31% (0.50% en el 2010) de la cuota pais, las cuales
fueron capturadas en su totalidad al 31 de diciembre de 2011, durante la segunda temporada
de pesca, debido a ello el gasto por dicha cesion de cuota se encuentra dentro del margen
operativo en el estado consolidado de resultados integrales.

De acuerdo a lo indicado por la Gerencia, el cambio de legislacion, vigente a partir del afio
2009 favorecio, entre otros, a la produccion de harina de pescado de mayor calidad por la
cual se obtuvo un mayor margen de venta, asimismo se redujo los gastos por
mantenimiento de las embarcaciones pesqueras ya que no fue necesario que todas las
embarcaciones pesqueras, participen en el proceso de captura y extraccion de la cuota
asignada a la empresa, debido a ello, la Compafiia mantuvo en operacion 23 embarcaciones
durante la primera temporada (19 embarcaciones en 2010) y 22 embarcaciones en la
segunda temporada (20 embarcaciones en 2010).

(e) Adquisicion de empresas

Durante 2011, la Compafiia adquirid las siguientes compafiias:

(e.1) Walda S.A.C.

El 25 de abril de 2011, se acordd la adquisicion del 100% de las participaciones representativas
del capital social de Walda S.A.C. El precio pagado por la Compafiia ascendi6 a US$22,132. El

precio de compra pagado excede el valor razonable de la inversion de la Compafiia en activos
netos identificables lo cual dio lugar a una plusvalia como sigue:

US$ US$

Precio de adquisicién 22,132
Valor razonable de los activos netos identificables a

la fecha de la adquisicion:

Propiedades, planta y equipo (neto) (1,480)

Activos intangibles (6,667)

Provisiones 82

Otros activos y pasivos (neto) (320)

Activo por impuesto a las ganancias diferido (557) (8,942)
Plusvalia al 31 de diciembre de 2011 13,190
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(e.2) Inversiones Poas S.AC.

El 27 de junio de 2011, se acordo la adquisicion del 100% de las participaciones representativas
del capital social de Inversiones Poas S.A.C.. El precio pagado por la Compafiia ascendio a
US$16,379. El precio de compra pagado excede el valor razonable de la inversion de la
Compaiiia en activos netos identificables lo cual dio lugar a una plusvalia como sigue:

US$ US$

Precio de adquisicion 16,379
Valor razonable de los activos netos identificables a

la fecha de la adquisicion:

Propiedades, planta y equipo (neto) (526)

Activos intangibles (4,895)

Provisiones 1,134

Otros activos y pasivos (neto) 397

Activo por impuesto a las ganancias diferido (371) (4,261)
Plusvalia al 31 de diciembre de 2011 12,118

(e.3) Pesquera del Sur S.R.Ltda.

El 14 de abril de 2011, se acordd la adquisicion del 100% de las participaciones representativas
del capital social de Pesquera del Sur S.R.Ltda. El precio pagado por la Compafiia ascendié a
US$13,746. El precio de compra pagado excede el valor razonable de la inversion de la
Compaiiia en activos netos identificables lo cual dio lugar a una plusvalia como sigue:

US$ US$

Precio de adquisicién 13,746
Valor razonable de los activos netos identificables a

la fecha de la adquisicion:

Propiedades, planta y equipo (neto) (503)

Activos intangibles (4,410)

Provisiones 869

Otros activos y pasivos (neto) (426)

Activo por impuesto a las ganancias diferido (233) (4,703)
Plusvalia al 31 de diciembre de 2011 9,043
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(e.4) Inversiones Pesquera Valentina S.A.C.

El 1 de abril de 2011, se acordo la adquisicion del 100% de las participaciones representativas
del capital social de Inversiones Pesquera Valentina S.A.C. El precio pagado por la Compafiia
ascendio a US$5,350. El precio de compra pagado excede el valor razonable de la inversion de
la Compafiia en activos netos identificables lo cual dio lugar a una plusvalia como sigue:

US$ US$

Precio de adquisicion 5,350
Valor razonable de los activos netos identificables a

la fecha de la adquisicion

Propiedad, planta y equipo (neto) (913)

Intangibles (1,954)

Otros activos y pasivos (neto) 140

Impuesto a las ganancias diferido 37 (2,690)
Plusvalia al 31 de diciembre de 2011 2,660

() Reglamento Ambiental

La Ley General de Pesca requiere que se realice un Estudio del Impacto Ambiental
previamente al inicio de cualquier actividad pesquera.

Bajo el Decreto Ley No. 25977 — Ley General de Pesca, Articulo 6 y su Reglamento segln
Decreto Supremo No. 01-94-PE, para la proteccion y preservacion del medio ambiente es
requerido y necesario que se adopten las medidas necesarias para prevenir y reducir dafos
de contaminacion y riesgos en los ambientes terrestre, marino y atmosférico.

Las operaciones de la Compafiia y Subsidiarias se realizan protegiendo la salud publica y el
medio ambiente, y cumplen con todas las regulaciones aplicables.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafiia y Subsidiarias han ejecutado obras en sus
distintas sedes relacionadas con la proteccion del medio ambiente por un monto de US$39
(US$3,542 en 2010) tales como la construccion de centros de acopio de residuos solidos,
adquisicion de calderos, bombas y secadores a vapor. En opinién de la Gerencia no existen
pasivos por obligaciones ambientales al 31 de diciembre de 2011.

(g) Principales Contratos y Convenios

(9.1) Credit Agreement WestLB AG, Nueva York Branch.

En Octubre de 2011, la Compafiia suscribidé un contrato de préstamo sindicado con WestLB
AG, sucursal de Nueva York, como agente administrador, por un monto de US$140
millones, habiéndose desembolsado en dicho afio US$80 millones para el prepago del saldo

del crédito sindicado vigente y para inversiones en adquisicion de cuota y otras inversiones.
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Por el saldo de US$60 millones, hay un periodo de disponibilidad hasta abril de 2012 el que
seria destinado a inversiones.

Segun dicho contrato, la Compariia esta obligada a cumplir con ciertos requerimientos
exigidos por las entidades financieras siendo los principales:

(i) Mantener durante la vigencia del contrato un ratio de apalancamiento méaximo
consolidado no mayor a 1.

(i) Mantener un ratio consolidado de la deuda total / EBITDA no mayor a 3.

(iii) Mantener el ratio de cobertura de servicio de la deuda no menor al 1.25.

(iv) Mantener un ratio minimo de recaudacion de 2.00.

(v) Informar a los acreedores sobre cualquier hecho o circunstancia que pudiera afectar
significativamente los resultados de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2011, los indicadores financieros obtenidos por la Compafiia fueron
los siguientes:

(i) Indice de apalancamiento consolidado es de 0.619.

(i) Ratio de la deuda total / EBITDA es de 1.331.

(iii) Ratio de la cobertura de servicio de la deuda es de 3.59.
(iv) Ratio de recaudacion es de 4.85.

En opinidn de la Gerencia, las clausulas restrictivas y las responsabilidades a las que la
Compaiiia se encuentra obligada se vienen cumpliendo al 31 de diciembre de 2011.

(9.2) Contrato de Fideicomiso en Garantia, Citibank del Peru.

Con fecha 10 de abril de 2008, la Compafiia suscribi6 un Contrato de Fideicomiso en
Garantia conjuntamente con Citibank del Perd S.A., como fiduciario, y WestLB AG,
sucursal de Nueva York (en su calidad de Agente Administrativo y Agente de Garantias),
como fideicomisario, en virtud del cual la Compafiia transfirio en fideicomiso 16
embarcaciones y 3 plantas en garantia de un préstamo. Con fecha 27 de octubre del 2011, se
firmé una adenda por la cual quedan en garantia 13 embarcaciones y 3 plantas en respaldo
del nuevo crédito sindicado mencionado en el acapite anterior.

Por medio de dicho contrato el fiduciario autoriza exclusivamente a los fideicomitentes para
que puedan operar, administrar y explotar econdmicamente los bienes fideicometidos.

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF) Y NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS
INTERNACIONALMENTE

(@) Adopcion de Normas Internacionales de Informacidon financiera

Mediante Resolucion de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV, antes la
CONASEV) se dispuso que todas las personas juridicas que se encuentren bajo el &ambito de
su supervision deberan preparar sus estados financieros con observancia plena de las
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Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF por sus siglas en espafiol e IFRS,
por sus siglas en inglés), que emita el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes internacionalmente, precisando en las notas una
declaracion en forma explicita y sin reserva sobre el cumplimiento de dichas normas.
Concordante con esta resolucion para el caso de la Compafiia, la preparacion y presentacion
de los primeros estados financieros consolidados en los que se aplican plenamente las NIIF
es la informacion financiera auditada anual al 31 de diciembre de 2011, y se efectla de
conformidad con lo dispuesto en la NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”.

Para efectos de la presentacion de estos estados financieros consolidados de acuerdo con las
NIIF, se consider6 como fecha de transicion el 1 de enero de 2010, con objeto de preparar
el primer juego de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010.
Conforme a lo anterior, la informacion contenida en los estados financieros consolidados y
notas explicativas referidas al afio 2010 se presenta, a efectos comparativos, con la
informacion similar relativa al afio 2011.

Esta normativa supone, con respecto a la que se encontraba en vigor al tiempo de
formularse los estados financieros consolidados de la Compafiia y Subsidiarias de 2010,
entre otros asuntos, lo siguiente:

- Algunos cambios en las politicas contables, criterios de valoracién y forma de
presentacion de los estados financieros consolidados que forman parte de los estados
financieros consolidados anuales, y

- Mayores revelaciones incluidas en los estados financieros consolidados anuales.

En la Nota 31 a los estados financieros consolidados adjuntos, se muestra la conciliacion
del estado consolidado de situacion financiera al 1 de enero de 2010 y al 31 de diciembre de
2010, y del estado consolidado de resultados integrales por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2010 preparados previamente de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Per( (en adelante PCGA Per0) y los correspondientes estados
financieros consolidados determinados de acuerdo con NIIF.

(b) Nuevas NIIF e interpretaciones que afectan los montos reportados y sus
revelaciones en el afio actual y anterior

A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, las siguientes normas e
interpretaciones fueron emitidas y aplicadas a los periodos contables que comenzaron a
partir del 1 de enero de 2010:

- Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros (como parte de
Mejoras a las NIIF publicadas en 2010). Las enmiendas a la NIC 1 aclaran que una
entidad puede mostrar y revelar un anélisis de otro resultado integral por linea en el
estado de cambios en el patrimonio o en notas a los estados financieros. La Compafiia
ha optado por presentar este analisis en una sola linea del otro resultado integral en el
estado de cambios en el patrimonio. Tales enmiendas han sido aplicadas
retrospectivamente; asi mismo, las revelaciones en los estados financieros
consolidados han sido modificadas para reflejar este cambio.
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() Nuevas NIIF e interpretaciones que no afectaron significativamente los montos
reportados y sus revelaciones en el afio actual y anterior

Las siguientes normas e interpretaciones y modificaciones a las normas existentes fueron
publicadas con aplicacion obligatoria para los periodos contables que comenzaron a partir
del 1 de enero de 2010 o periodos subsecuentes, pero no fueron relevantes para las
operaciones de la Compafiia y Subsidiarias:

- NIC 24 Informacion a Revelar sobre Entidades Relacionadas (revisada en 2009).
La NIC 24 (revisada en 2009) ha sido revisada en los siguientes dos aspectos: (a) la
definicidn de una parte relacionada; y (b) introduccién de una exencidn parcial de los
requisitos de revelacion para entidades relacionadas con el gobierno. La Compaiiia y
Subsidiarias no son entidades relacionadas con el gobierno. La aplicacion de la
definicion revisada de entidades relacionadas en la NIC 24 (revisada en 2009) en el
afo corriente, no ha originado la identificacion adicional de entidades relacionadas en
relacion con afios anteriores.

- Enmiendas a la NIIF 3 Combinaciones de negocio. Como parte de las mejoras de
las NIIF, publicadas en 2010, la NIIF 3 fue enmendada para indicar que la opcion de
medicion en cuanto a la participacion de no controladoras a la fecha de adquisicion es
aplicable solamente a aquellos intereses que representen propiedad real actual y que
den derecho a sus titulares a una parte proporcional de los activos netos de la entidad
en caso de la liquidaciéon. Todos los otros tipos de participacion de intereses no
controladores son medidos al valor razonable a la fecha de adquisicion, a menos que
otra base de medicion sea requerido por otras normas. La NIIF 3 fue enmendada para
proporcionar mayor orientacién en la contabilizacion de los pagos basados en acciones
a trabajadores. La enmienda especifica que las transacciones de pagos basados en
acciones del adquiriente que no sean remplazadas, deben ser medidas conforme la
NIIF 2 a la fecha de adquisicion. Este pronunciamiento no tuvo impacto para la
Compafiia y Subsidiarias en los afios 2011 y 2010.

- Enmiendas a la NIC 32 - Clasificacion de Emision de derechos. Las enmiendas
dirigen la clasificacion de cierta emision de derechos denominados en una moneda
extranjera como instrumentos de patrimonio o como pasivos financieros. Segun las
enmiendas, los derechos, opciones o warrants emitidos por una entidad a los titulares
para adquirir un ndmero fijo de instrumentos de patrimonio de la entidad por un
periodo fijo en cualquier moneda extranjera son clasificados como instrumento de
patrimonio en los estados financieros de la entidad siempre que la oferta se efectle a
prorrata a todos los propietarios existentes de la misma clase de sus instrumentos de
patrimonio no derivados. Antes de las modificaciones a la NIC 32, los derechos,
opciones 0 warrants para adquirir un namero fijo de instrumentos de patrimonio de
una entidad por un importe fijo en moneda extranjera eran clasificados como
derivados. Las modificaciones requieren la aplicacion retroactiva. El uso de las
enmiendas no ha tenido ningln efecto en las cifras reportadas en el afio corriente y en
los afios anteriores, debido a que la Compafia y Subsidiarias no han emitido
instrumentos de esta naturaleza.
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(d)

Enmiendas a la CINIIF 14 Pagos anticipados de un requerimiento minimo de
financiacion. La CINIIF 14 establece cuando los reembolsos o reducciones de futuras
contribuciones deberian ser considerados como disponibles conforme al parrafo 58 de
la NIC 19; como los requerimientos minimos de financiacion podrian afectar la
disponibilidad de reducciones en aportaciones futuras; y cuando los requerimientos
minimos de financiacion podrian dar lugar a un pasivo. Las enmiendas ahora permiten
el reconocimiento de un activo en la forma de pagos anticipados minimos en la
financiacion de contribuciones. La aplicacion de estas enmiendas no han tenido un
efecto material en los estados financieros consolidados.

CINIIF 19 Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio.
La Interpretacidn proporciona una guia sobre la contabilizacidn para cancelacion de un
pasivo financiero por la emision de instrumentos de patrimonio. Bajo la CINIIF 19 los
instrumentos de patrimonio emitidos bajo estos tipos de contratos, se mediran a su
valor razonable y cualquier diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
extinguido y la consideracion pagada se reconocera en resultados. La aplicacion de la
CINIIF 19 no ha tenido ningun efecto sobre los importes reportados en el afio actual y
en afos anteriores debido a que la Compariia y Subsidiarias no han realizado ninguna
transaccion de esta naturaleza.

Mejoras de las NIIF emitidas en 2010. Excepto por las enmiendas en la NIC 1
descritas anteriormente, la aplicacion de las mejoras a las NIIF emitidas en 2010 no ha
tenido ningun efecto material sobre los importes en los estados financieros
consolidados.

Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas aplicables con posterioridad a la fecha
de presentacion de los estados financieros consolidados.

Las siguientes normas e interpretaciones han sido publicadas con aplicacién para periodos
gue comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos estados financieros
consolidados:

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones — Transferencia de Activos Financieros.
Efectiva para periodos anuales que comienzan el o después del 1 de julio de 2011. Las
enmiendas a la NIIF 7 incrementan los requerimientos de revelaciones para
transacciones que involucran la transferencia de activos financieros. Estas enmiendas
tienen por objeto proporcionar mayor transparencia en torno a la exposicion al riesgo,
cuando un activo financiero es transferido pero el cedente aln conserva cierto nivel de
exposicion continua en el activo. Las enmiendas también requieren revelaciones
cuando las transferencias de activos financieros no estan distribuidas uniformemente
en todo el periodo.

NIIF 9 Instrumentos Financieros. Efectiva para periodos anuales que comienzan el
0 después del 1 de enero de 2013. La NIIF 9, la cual fue publicada en noviembre de
2009, introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos
financieros. La enmienda a la NIIF 9 en octubre de 2010 incluye los requerimientos
para la clasificacion y medicion de pasivos financieros y des-reconocimiento. Las
principales exigencias de la NIIF 9 son descritas a continuacion:
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La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del
alance de la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion sean
medidos posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Las inversiones en
instrumentos de deuda que se llevan a cabo dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea captar flujos de efectivo contractuales, y que cuyos flujos de efectivo
contractuales correspondan exclusivamente a pagos de principal e intereses sobre
capital, son generalmente medidos a su costo amortizado en periodos subsiguientes de
la fecha de cierre.

Bajo la NIIF 9, para los pasivos financieros que estan designados a valor razonable
con cambios en resultados, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero, que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del pasivo, es
presentado en otros resultados integrales, a menos de que el reconocimiento de los
efectos del cambio de riesgo de crédito del pasivo en otros resultados integrales
origine o incremente un desajuste en la ganancia o pérdida. Los cambios en el valor
razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo financiero no se reclasifican
posteriormente al estado de resultados. Anteriormente bajo la NIC 39, el importe de
variacion en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados era presentado en el estado de resultado consolidado.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados. Efectiva para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de enero de 2013. La NIIF 10 sustituye algunas partes de
la NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados. La SIC 12 Consolidacion -
Entidades de propdsitos especiales ha sido retirada en relacion a la emision de la NIIF
10. Bajo la NIIF 10, hay s6lo una base para la consolidacién, que es el control.
Ademas, incluye una nueva definicién de control que contiene tres elementos: (a)
poder sobre la sociedad en la que se participa, (b) exposicion, o derechos, con
retribucién variable a partir de la participacion en la sociedad, y (c) capacidad de
influir sobre la sociedad para afectar el importe de los retornos de los inversionistas.
Una extensa guia se ha incluido en la NIIF 10 con escenarios complejos.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos. Efectiva para periodos anuales que comienzan el o
después del 1 de enero de 2013. NIIF 11 sustituye a la NIC 31 Participaciones en
Negocios Conjuntos. La NIIF 11 trata cdmo un acuerdo conjunto del cual dos 0 méas
compaiiias tienen el control conjunto deberia ser clasificado. La SIC 13 Entidades
Conjuntamente Controladas - Contribuciones No monetarias por participantes ha sido
retirada en relacion a la emision de la NIIF 11. Bajo la NIIF 11, los acuerdos
conjuntos son clasificados como operaciones conjuntas 0 negocios conjuntos,
dependiendo de los derechos y obligaciones de las partes del acuerdo. Contrariamente
en NIC 31 hay tres tipos de negocios conjuntos: entidades controladas conjuntamente,
activos controlados conjuntamente y operaciones controladas conjuntamente. Ademas,
los negocios conjuntos bajo la NIIF 11 tienen que ser contabilizados usando el método
de participacion, mientras que las entidades controladas conjuntamente, segin NIC 31
pueden ser contabilizadas usando el método de participacion o el de consolidacién
proporcional.
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NIIF 12 Revelaciones de Intereses en Otras Entidades. Efectiva para periodos
anuales que comienzan el o después del 1 de enero de 2013. La NIIF 12 es una norma
de revelacion aplicable a entidades que tienen intereses en filiales, acuerdos conjuntos,
sociedades y/o entidades con estructura no consolidada. En general, las exigencias en
la NIIF 12 en temas de revelacidon son més exigentes que las normas vigentes.

NIC 27 (revisada en 2011) Estados Financieros Separados. Efectiva para periodos
anuales que comienzan el o después del 1 de enero de 2013. La NIC 27 contiene
requerimientos de registro y revelacion para inversiones en subsidiarias, negocios en
conjunto y asociadas cuando la entidad prepara estados financieros separados. La NIC
27 requiere a la entidad que prepara estados financieros separados que contabilice las
inversiones al costo o de acuerdo con la NIIF 9.

NIC 28 (revisada en 2011) Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.
Efectiva para periodos anuales que comienzan el o después del 1 de enero de 2013. La
NIC 28 contiene requerimientos de registro para inversiones en asociadas y describe
los requisitos para la aplicacion del método patrimonial cuando se registra las
inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable. Efectiva para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de enero de 2013. La NIIF 13 establece un Unico recurso
de guia para determinar el valor razonable y las revelaciones sobre la medicion del
valor razonable. La norma define el valor razonable, establece un marco para la
medicion el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicion del valor
razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio ya que se aplica tanto a instrumentos
financieros, como a los no financieros para los cuales otras NIIF requieren o permiten
medir a valor razonable y revelaciones sobre la medicion del valor razonable, excepto
en circunstancias especificas.

Enmiendas a la NIC 1 - Presentacion de elementos de otros resultados integrales.
Efectiva para periodos anuales que comienzan el o después del 1 de julio de 2012. Las
enmiendas a la NIC 1 mantiene la opcidn de presentar el estado de resultados y otros
resultados integrales en un solo estado o en dos estados separados pero consecutivos.
Sin embargo la enmienda a la NIC 1 requiere revelaciones adicionales que deben estar
en la seccion de otros resultados integrales de tal manera que estos elementos se
agrupen en dos categorias: (a) elementos que no seran reclasificados posteriormente al
estado de resultados y (b) elementos que seran reclasificados posteriormente al estado
de resultados cuando ciertas condiciones especificas se cumplan. EI impuesto sobre la
renta sobre elementos de otros resultados integrales es requerido para ser asignado a la
misma base.

Enmiendas a NIC 12 - Impuesto a las ganancias diferido - Recupero de activos.
Efectiva para periodos anuales que comienzan el o después del 1 de enero de 2012.
Las modificaciones a la NIC 12, establecen una excepcién a los principios generales
de la NIC 12, en cuanto a que la medicion de los activos y pasivos diferidos deben
reflejar las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad
espera recuperar el importe en libros de un activo. Bajo las enmiendas, las propiedades
de inversion que se miden usando el método del valor razonable de acuerdo con la
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NIC 40 Propiedades de inversion, se presume que son recuperados a través de la venta
para los efectos de medicion de los impuestos diferidos, a menos que la presuncion sea
refutada en ciertas circunstancias.

- NIC 19 (revisada en 2011) Beneficios a los trabajadores. Efectiva para periodos
anuales que comienzan el o después del 1 de enero de 2013. Las enmiendas a la NIC
19 modifican la contabilizacion de planes de beneficios definidos y beneficios por
terminacion. EI cambio mas significativo se refiere a la contabilizacion de los cambios
en las obligaciones de beneficios definidos y plan de activos. Las enmiendas requieren
el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el
valor razonable de los planes de activos cuando se producen, y por lo tanto eliminan el
tratamiento intermedio permitido por la version anterior de la NIC 19, y aceleran el
reconocimiento de los costos de servicios pasados. Las modificaciones requieren que
todas las ganancias y pérdidas actuariales sean reconocidas en otros resultados
integrales a fin que los activos de pensiones neto o pasivo reconocido en el estado
consolidado de posicion financiera refleje el valor total del plan déficit o superavit.

La Gerencia aun no ha realizado un analisis detallado del impacto de la aplicacién de las
normas e interpretaciones antes mencionadas y por lo tanto aun no ha cuantificado la
magnitud del impacto que estas pudieran tener en los estados financieros consolidados del
2012 en adelante.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas utilizadas por la Compafiia y Subsidiarias en la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados son las siguientes:

(a) Declaracion de cumplimiento y bases de preparacion y presentacion

Los estados financieros consolidados se preparan y presentan de acuerdo con las Normas e
Interpretaciones emitidas o adoptadas por el IASB (International Accounting Standards
Board), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y las Interpretaciones emitidas por el
Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(CINIIF), o por el anterior Comité Permanente de Interpretacion (SIC) - adoptadas por el
IASB.

En la preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de 2011 y 2010, la
Compafiia y Subsidiarias han observado el cumplimiento de las Normas e Interpretaciones
antes mencionadas.

(b) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la

Gerencia de la Compafiia. Para la elaboracién de los mismos, se han utilizado ciertas
estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos Yy
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compromisos que figuran registrados en ellos, con base en la experiencia y otros factores
relevantes. Los resultados finales de dichas estimaciones podrian variar.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los
estimados contables son reconocidos de forma prospectiva, contabilizandose los efectos del
cambio en las correspondientes cuentas de ganancia o pérdida individuales del afio en que
se efectlan las revisiones correspondientes.

Las estimaciones y sus fuentes de incertidumbre consideradas mas importantes para la
elaboracion de los estados financieros consolidados de la Compafiia y Subsidiarias se
refieren a:

- Determinacion de la moneda funcional

- Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

- Estimacion para desvalorizacion de existencias.

- Vida util asignada a inmuebles, embarcaciones, maquinaria y equipo, y activos
intangibles.

- Impuesto a las ganancias.

- Plusvalia.

- Provisiones.

- Probabilidad de las contingencias.

(c) Principios de consolidacion y subsidiarias consolidado
Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen las cuentas de la Compafiia y de
aquellas entidades controladas por ésta (Subsidiarias). La Compafiia considera que posee
control de una entidad cuando tiene el poder para dirigir sus politicas financieras y de
operacion, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las Subsidiarias, su domicilio, los porcentajes de
participacion de la Compafiia en la propiedad de las referidas subsidiarias son como sigue:

Participacion

en la
Fecha de Propiedad
Subsidiarias adquisicién 2011 2010 Domicilio
% %
Corporacion del Mar S.A. 7/2/2008 50 50 Peru
Walda S.A.C. 25/4/2011 100 - Perl
Inversiones Poas S.A.C. 27/6/2011 100 - Peru
Pesquera del Sur S.R.Ltda. 14/4/2011 100 - Peru
Inversiones Pesquera Valentina S.A.C. 1/4/2011 100 - Peru
Negocios y Servicios Generales Antonia S.A.C. 23/3/2011 100 - Peru
Pesquera Porto Novo S.A.C. 27/4/2011 100 - Peru
Pesquera Statefuri S.A.C. 22/11/2011 100 - Peru
Inversiones Pesqueras Vimarot S.A.C. 18/3/2011 100 - Peru
Pesquera Hades S.A.C. 29/3/2011 100 - Perl
Pesquera Cabasoni S.A.C. 27/12/2011 100 - Pert
Empresa Pesquera Caliche S.A.C. 17/3/2011 100 - Peru
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Todas las transacciones significativas entre comparfiias del grupo consolidado han sido
eliminadas en la consolidacion. Cuando es necesario, se efectdan ajustes a los estados
financieros de algunas Subsidiarias para adaptar sus politicas contables a aquellas utilizadas
por los otros miembros del grupo.

Los resultados de Subsidiarias adquiridas o vendidas durante el afio son reconocidos en los
estados consolidados de resultados integrales desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta
la fecha efectiva de venta, segln sea el caso. El resultado integral total de tales subsidiarias
es atribuido a los accionistas de la Compafiia y a los propietarios de no controladoras de
éstas subsidiarias aun en aquellos casos en que estos intereses resulten en un saldo
deficitario.

Los cambios en la participacion del grupo en sus subsidiarias que no correspondan a una
pérdida de control sobre las mismas son contabilizados como transacciones entre cuentas de
patrimonio. Los valores en libros de las participaciones de los accionistas de la Compafiia y
las de los propietarios de no controladoras de éstas subsidiarias son ajustados para para
reflejar los cambios en su respectiva participacion. Cualquier diferencia entre estos montos
y el valor razonable de las consideraciones pagadas o recibidas es atribuida directamente al
patrimonio de los accionistas de la Compafiia.

La plusvalia se reconoce por el exceso del costo de adquisicion sobre la participacion de la
Compaiiia en el valor razonable de los activos netos adquiridos de las Subsidiarias.

(d) Moneda funcional y de presentacion

La Compaiiia prepara sus estados financieros en dolares estadounidenses y las Subsidiarias
preparan sus estados financieros en nuevos soles, que es la moneda funcional determinada
por la Gerencia de la Compafiia y de sus Subsidiarias. La moneda funcional es la moneda
del entorno econémico principal en el que opera una entidad, aquella que influye en los
precios de venta de los bienes que comercializan, entre otros factores. La Compafiia ha
decidido presentar los estados financieros consolidados en ddlares estadounidenses; como
consecuencia de lo anterior, los estados financieros de las Subsidiarias expresados en
nuevos soles han sido convertidos a ddlares estadounidenses al tipo de cambio de cierre del
31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010.

(e) Participacidn en negocios conjuntos

La participacion en los contratos de negocios conjuntos, se reconoce de acuerdo al método
de consolidacion proporcional, combinandolos linea por linea con las partidas similares de
los estados financieros consolidados de la Compafiia y Subsidiarias, esto es: reconocer de
acuerdo al porcentaje de participacion en los negocios conjuntos; en el estado de situacion
financiera: su parte de los activos controlados conjuntamente, clasificados de acuerdo con la
naturaleza de sus activos; su parte de cualquier obligacion incurrida conjuntamente con el
otro participante en relacion a los negocios conjuntos, clasificado de acuerdo con la
naturaleza de sus pasivos; en la cuenta de resultados se incluye su parte de los ingresos y
gastos de los negocios conjuntos. Los saldos y transacciones entre la Compafiia y
Subsidiarias en los negocios conjuntos han sido eliminados para propoésito de los estados
financieros consolidados.
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Corporacion del Mar S.A. es una entidad controlada de forma conjunta, mediante un
acuerdo firmado por la Compaiiia con Austral Group S.A.A. Las politicas contables de la
participacion en negocios conjuntos han sido modificadas en la medida necesaria para
asegurar uniformidad con las politicas adoptadas por la Compaiiia.

() Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina
simultaneamente, un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision de los mismos,
excepto para aquellos clasificados a su valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente reconocidos a su valor razonable y cuyos costos de transaccion
directamente atribuibles a su adquisicién o emision, son reconocidos inmediatamente en la
ganancia o pérdida del periodo.

Activos financieros

Los activos financieros mantenidos por la Comparfiia corresponden principalmente a
préstamos y partidas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar con pagos fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, son clasificadas como préstamos y
partidas a cobrar. Estas partidas son registradas al costo amortizado utilizando el método
del tipo de interés efectivo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor
reconocida. Los ingresos por intereses son reconocidos utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para aquellas cuentas por cobrar a corto plazo en las que su reconocimiento se
considera no significativo.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al
contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta la sustancia
econdmica del contrato. Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una
participacion residual en el patrimonio de la Compaiiia y Subsidiarias una vez deducidos
todos sus pasivos.

Los pasivos financieros comprenden: cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por
pagar y obligaciones financieras corrientes y no corrientes, los que son valuados con
posterioridad a su reconocimiento inicial a su costo amortizado utilizando el método del
tipo de tasa de interés efectiva, reconociendo en resultados los intereses devengados a los
largo del periodo correspondiente.
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() Inventarios

Los inventarios se valUan al costo de adquisicion y produccion o al valor neto realizable, el
que sea menor. EIl costo incluye los costos de materiales directos y, en su caso, los costos
de mano de obra directa y los gastos generales de fabricacién, incluyendo también los
incurridos al trasladar las existencias a su ubicaciéon y condiciones actuales. El costo se
determina usando el método de promedio ponderado; el costo del inventario en transito,
usando el método de costo especifico. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los costos estimados para poner las
existencias en condicion de venta y realizar su comercializacion. Por las reducciones del
valor en libros de los inventarios a su valor neto realizable, se constituye una estimacion
para desvalorizacion de inventarios con cargo a resultados del ejercicio en el que ocurren
tales reducciones.

(h) Instrumentos financieros derivados

La Compafiia utiliza instrumentos financieros derivados para reducir el riesgo de las
variaciones en el tipo de cambio de sus cuentas por pagar en moneda extranjera y por
cambios en la tasa de interés variable de sus obligaciones financieras. Los instrumentos
financieros derivados no han sido designados de cobertura contable y las variaciones en el
valor razonable se reconocen en el resultado del ejercicio de acuerdo con la NIC 39
“Instrumentos Financieros Reconocimiento y Medicion”.

(i) Inversiones financieras

Los estados financieros consolidados incluyen inversiones financieras valuadas al costo de
adquisicion. Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que la Gerencia
tenga intencidn expresa de vender la inversion dentro de los 12 meses contados a partir de
la fecha del estado consolidado de situacion financiera

() Propiedades, plantay equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan al costo, menos depreciacion y cualquier
pérdida por deterioro de valor reconocida. Los desembolsos iniciales, asi como aquellos
incurridos posteriormente, relacionados con bienes cuyo costo puede ser valorado
confiablemente, y es probable que se obtengan de ellos beneficios econdmicos futuros, se
reconocen como activos fijos. Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones se
reconocen como gasto del ejercicio en que son incurridos. Las ganancias o pérdidas
resultantes de la venta o retiro de una partida de propiedades, planta y equipo se determina
como la diferencia entre el producto de la venta y el valor en libros del activo, las cuales
son reconocidas en la ganancia o pérdida del periodo en el momento en que la venta se
considera realizada.
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La depreciacion se determina siguiendo el método de linea recta en base a la vida util
estimada de los activos, representada por tasas de depreciacion equivalentes. La
depreciacién anual se reconoce como gasto o costo de otro activo, y se calcula considerando
las siguientes vidas Utiles estimadas para los diversos rubros:

Afios
Edificios y otras construcciones 33
Embarcaciones 1-29
Maquinaria y equipo 1-35
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 10

Las estimaciones sobre la vida util, valores residuales, de ser el caso, y el método de
depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el método y el periodo de
depreciacién sean consistentes con el patrén previsto de beneficios econdémicos de las
partidas de propiedades, planta y equipo.

Las propiedades, planta y equipo en proceso de construccion o adquisicion son presentados
al costo, menos cualquier pérdida por deterioro determinada. El costo de estos activos en
proceso incluye honorarios profesionales y, para activos que califican, costos por préstamos
obtenidos. Tales activos son posteriormente reclasificados a su categoria de propiedades,
planta y equipos una vez concluido el proceso de construccion o adquisicion, y los mismos
estan listos para su uso previsto. Estos activos son depreciados a partir de ese momento de
manera similar al resto de las propiedades.

(k) Arrendamientos

Los arrendamientos son clasificados como arrendamientos financieros cuando los términos
del contrato transfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo arrendado. Todos los demas arrendamientos son clasificados como
arrendamientos operativos.

Para contratos que califican como arrendamientos financieros en donde la Compafiia actla
como arrendatario, las propiedades, planta y equipos arrendados son inicialmente
reconocidos como activos de la Compafiia al menor entre su valor razonable o el valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento, al comienzo del plazo del mismo. Las
propiedades, planta y equipos asi registrados, se deprecian por el método de linea recta en
base a la vida util estimada para bienes similares propios. La depreciacién anual se
reconoce como gasto o costo de otro activo. EI cargo financiero se distribuye entre los
ejercicios comprendidos en el plazo del arrendamiento. Las obligaciones correspondientes
Se reconocen como un pasivo.

Los pagos de este tipo de arrendamientos se dividen en dos partes que representan,

respectivamente, las cargas financieras y la reduccién del pasivo correspondiente. La carga

financiera total se distribuye entre los periodos que constituyen el plazo del arrendamiento,

de manera de obtener una tasa de interés constante en cada periodo, sobre el saldo de la
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deuda pendiente de amortizacién. Los pagos contingentes se cargan como gastos en los
periodos en los que se incurren.

Los pagos derivados de contratos de arrendamientos operativos en donde la Compafiia
actia como arrendatario se reconocen como gasto de forma lineal, durante el transcurso del
plazo del arrendamiento, salvo aquellos en los que resulte mas representativa otra base
sistematica de asignacion para reflejar mas adecuadamente el patron de los beneficios del
arrendamiento. Los pagos contingentes se cargan como gastos en los periodos en los que se
incurren.

() Activos intangibles

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se registran al costo de adquisicion y estan
presentados netos de amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro.
La amortizacién se reconoce como gasto y se determina siguiendo el método de linea recta
en base a la vida Util estimada de los activos, representada por tasas de amortizacion
equivalentes.

Las estimaciones sobre la vida atil y el método de amortizacion se revisan periddicamente
para asegurar que el método y el periodo de amortizacién sean consistentes con el patron
previsto de beneficios econdmicos de dichos activos.

Los activos intangibles con vidas dtiles indeterminadas no se amortizan, y su
recuperabilidad es revisada periédicamente, con el fin de determinar si los eventos y las
circunstancias y flujos no requieren una estimacion por deterioro.

(m) Pérdida por deterioro

La Compafiia y Subsidiarias revisan periddicamente los importes en libros de sus activos
tangibles e intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (si la hubiera). Donde no es posible estimar el valor recuperable de un
activo individual, la Compafiia y Subsidiarias estiman el valor recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Donde se identifica una base consistente
y razonable de distribucion, los activos comunes son también distribuidos a las unidades
generadoras de efectivo individuales o, en su defecto, al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para el cual se identifica una base consistente y razonable de
distribucion.

El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y
el valor de uso. El valor de uso se determina con base en los futuros flujos de efectivo
estimados descontados a su valor actual, utilizando una tasa de descuento antes de
impuestos, que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo)
es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de
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efectivo) se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por
deterioro de valor como gasto, a menos de que el activo correspondiente sea mantenido a
valores de revaluacién, en cuyo caso tales pérdidas son reconocidas primeramente como
una reduccion al superavit por revaluacion.

Una pérdida por deterioro de valor se puede revertir posteriormente y registrarse como
ingresos en la ganancia del ejercicio, hasta el monto en que el valor en libros incrementado
no supere el valor en libros que se habria sido determinado de no haberse reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores.

(n) Plusvalia

La plusvalia resultante en la combinacion de negocios corresponde al exceso de las
contraprestaciones otorgadas (incluyendo el valor de cualquier interés no controlador y el
valor razonable de cualquier participacion previa poseida), sobre el valor razonable neto de
los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables reconocidos a la fecha de
adquisicion. La plusvalia es inicialmente reconocida corno un activo al costo, y
subsecuentemente presentada al costo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro.

Para proposito de la pruebas de deterioro, la plusvalia es asignada a cada unidad generadora
de efectivo de la Compafiia que se espere se beneficiaran de las sinergias de la combinacién
de negocios. Una unidad generadora de efectivo, a la que se ha distribuido la plusvalia
comprada, es sometida a comprobacion del deterioro del valor anualmente, y también
cuando existen indicios de que la unidad podria haberse deteriorado. Si el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo fuera menor que el importe en libros de la
unidad, la pérdida por deterioro del valor se distribuye primeramente para reducir el
importe en libros de cualquier plusvalia comprada distribuida a la unidad generadora de
efectivo, y luego, a los demaés activos de la unidad prorrateando en funcién del importe en
libros de cada uno de los activos de la unidad. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida en la plusvalia comprada no es revertida en los periodos posteriores.

Si la Compafiia se encuentra en proceso de efectuar la medicion de la combinacion de
negocios; durante el periodo de medicion, ajustard retroactivamente los importes
provisionales reconocidos a la fecha de la adquisicion para reflejar la nueva informacion
obtenida sobre hechos y circunstancias que existan en la fecha de la adquisicion y que, si
hubieran sido conocidas, habrian afectado a la medicion de los importes reconocidos en esa
fecha. Durante el periodo de medicion la Compafiia también reconocera activos o pasivos
adicionales si obtiene nueva informacion sobre hechos y circunstancias que existian en la
fecha de la adquisicion y que, si hubieran sido conocidos, habrian resultado en el
reconocimiento de esos activos y pasivos a esa fecha. El periodo de medicion terminara tan
pronto corno la Compafiia reciba la informacion que estuviera buscando sobre hechos y
circunstancias que existian en la fecha de la adquisicion o concluya que no se puede obtener
mas informacién. Sin embargo, el periodo de medicidén no excedera de un afio a partir de la
fecha de adquisicion.
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(o) Provisiones

Las provisiones se reconocen s6lo cuando la Compafiia y Subsidiarias tienen una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se
requieran recursos para liquidar la obligacion, y se puede estimar confiablemente el monto
de la obligacion. Las provisiones se revisan en cada ejercicio y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a la fecha del estado consolidado de situacién financiera.
Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision
es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

(p) Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros consolidados, solo se
revelan en nota a los estados financieros consolidados a menos que la posibilidad de una
salida de recursos sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros consolidados, solo se
revelan en nota a los estados financieros consolidados cuando es probable que se produzca
un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos 0 activos contingentes, serdn reconocidas
en los estados financieros consolidados del ejercicio en el cual ocurra el cambio de
probabilidades, esto es, cuando en el caso de pasivos se determine que es probable, o
virtualmente seguro en el caso de activos, que se producira una salida o un ingreso de
recursos, respectivamente.

(g) Beneficios a los trabajadores

Los beneficios a empleados y trabajadores incluyen, entre otros, beneficios a los empleados
a corto plazo, tales como sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social, ausencias
remuneradas anuales, ausencias remuneradas por enfermedad, y participacion en ganancias
e incentivos, si se pagan dentro de los doce meses siguientes al final del periodo. Estos
beneficios se reconocen contra la ganancia o pérdida del periodo cuando el trabajador ha
desarrollado los servicios que les otorgan el derecho a recibirlos. Las obligaciones
correspondientes a pagar se presentan como provision por beneficios a los empleados en el
estado consolidado de situacion financiera.

(r) Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida, recibida o por
recibir, derivada de los mismos. Estos ingresos son reducidos por aquellas estimaciones
tales como devoluciones de clientes, rebajas y otros conceptos similares.

(r.1) Venta de productos

Los ingresos provenientes de la venta de productos terminados y otros productos son
reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones siguientes:
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- La Compaifiia y Subsidiarias han transferido al comprador los riesgos y ventajas
significativos derivados de la propiedad de los bienes;

- La Compafiia y Subsidiarias no conservan para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

- El'importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;

- Es probable que la Compafia y Subsidiarias reciban los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion; y

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

(r.2) Intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando es  probable que la Compafiia vy
Subsidiarias reciban los beneficios econdmicos asociados con la transaccion y que el
importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad. Los mismos son acumulados sobre
una base periddica tomando como referencia el saldo pendiente de capital y la tasa efectiva
de interés aplicable.

(r.3) Costos y gastos

El costo de ventas se registra en el resultado del ejercicio cuando se entregan los bienes, en
forma simulténea al reconocimiento de los ingresos. Los gastos se registran en los periodos
con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se
incurren, independientemente del momento en que se paguen.

(r.4) Gastos de veda

Los gastos de veda que corresponden a los gastos fijos y de mantenimiento de las
embarcaciones, instalaciones y maquinaria y equipo incurridos en periodos de veda o
ausencia de materia prima, se reconocen como gasto del ejercicio en el que son incurridos.
Estos gastos afectan el margen bruto en el estado consolidado de resultados integrales.

(s) Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en otras divisas distintas al dolar estadounidense (moneda funcional de la
Compaiiia) o en nuevos soles (moneda funcional de las Subsidiarias), segun corresponda,
se consideran denominadas en “moneda extranjera”, y son reconocidas utilizando los tipos
de cambio prevalecientes a la fecha de las transacciones. Al final de cada periodo de
reporte, los saldos de partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son
traducidos utilizando los tipos de cambio prevalecientes a esa fecha. Los saldos de partidas
no monetarias contabilizadas a valor razonable que son denominadas en moneda extranjera
son traducidas utilizando los tipos de cambio aplicables a la fecha en que el valor razonable
fue determinado. Los saldos de partidas no monetarias que son reconocidas en términos de
costos historicos en monedas extranjeras son traducidos utilizando los tipos de cambio
prevalecientes a la fecha de las transacciones.
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Las diferencias en cambio originadas por partidas monetarias son reconocidas en el
resultado total integral del ejercicio en el que se producen.

(t) Impuesto a las ganancias

Los impuestos sobre las ganancias, tanto corrientes como diferidos, son reconocidos como
gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio,
excepto si tales impuestos se relacionan con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en patrimonio, en cuyo caso, el impuesto sobre la renta corriente o
diferido es también reconocido en otros resultados integrales o directamente en patrimonio,
respectivamente.

El impuesto a las ganancias corriente se determina aplicando la tasa de impuesto establecida
en la legislacion fiscal vigente sobre la renta neta gravable del ejercicio. EI impuesto a las
ganancias corriente se reconoce como gasto del periodo.

El pasivo por impuesto a las ganancias diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias gravables que surgen al comparar el valor en libros de los activos y pasivos y
su base tributaria, sin tener en cuenta el momento en que se estime que las diferencias
temporarias que le dieron origen, seran reversadas. El activo por impuesto a las ganancias
diferido se reconoce por las diferencias temporarias deducibles que surgen al comparar el
valor en libros de los activos y pasivos y su base tributaria, en la medida en que sea
probable que en el futuro, la Compafiia y Subsidiarias dispondran de suficiente renta
gravable contra la cual pueda aplicar las diferencias temporarias que reviertan. El pasivo y
activo se miden a la tasa de impuesto a las ganancias, que se espera aplicar a las ganancias
gravable en el afio en que este pasivo sea liquidado o el activo sea realizado, usando la tasa
de impuesto a las ganancias promulgada o sustancialmente promulgada en la fecha del
estado consolidado de situacion financiera.

(u) Ganancia por accién

La ganancia por accion comun ha sido calculada dividiendo la ganancia neta del ejercicio
atribuible a los accionistas comunes, entre el promedio ponderado del nimero de acciones
comunes en circulacion durante dicho ejercicio. Debido a que no existen acciones comunes
potenciales diluyentes, esto es, instrumentos financieros u otros contratos que dan derecho a
obtener acciones comunes, la ganancia diluida por accion comun es igual a la ganancia
béasica por accion comdn.

(v) Efectivoy equivalentes al efectivo

Efectivo comprende efectivo en caja y depdsitos de libre disponibilidad. Equivalentes al
efectivo comprende inversiones financieras de corto plazo, con vencimientos menores a tres
meses contados a partir de su fecha de adquisicién, facilmente convertibles en montos
conocidos de efectivo y no estan sujetas a riesgos significativos de cambios en su valor.

-29 -



INSTRUMENTOS Y RIESGOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compafiia y Subsidiarias se componen de:

2011 2010 1/1/2010
US$000 US$000 US$000
Activos financieros:
Efectivo y equivalente al efectivo 3,804 29,928 10,127
Cuentas por cobrar comerciales (neto) 14,764 7,714 4,657
Otras cuentas por cobrar (neto) 23,603 17,720 5,868
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 3,097 1,294 128
Total 45,268 56,656 20,780
Pasivos financieros:
Obligaciones financieras 133,298 60,889 122,192
Cuentas por pagar comerciales 31,504 12,789 15,567
Otras cuentas por pagar 27,820 5,204 6,502
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 726 666 40
Total 193,348 79,548 144,301

Riesgos Financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia y Subsidiarias estan expuestas a
una variedad de riesgos financieros. ElI programa de administracion de riesgos de la
Compaiiia y Subsidiarias se concentra principalmente en los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia y
Subsidiarias. La Gerencia de Administracion tiene a su cargo la administracion de riesgos;
la cual identifica, evalla y cubre los riesgos financieros.

(@) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio
La Compafiia y Subsidiarias facturan la venta de sus productos principalmente en
dolares estadounidenses. La exposicion al riesgo de tipo de cambio surge

principalmente de las cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y
obligaciones financieras en nuevos soles.
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Al 31 de diciembre de 2011, los saldos monetarios en nuevos soles estan expresados
en dolares estadounidenses al tipo de cambio publicado por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (SBS) vigente a esa fecha, el cual fue US$0.370 venta y
US$0.371 compra (US$0.356 venta, y US$0.346 compra al 31 de diciembre de 2010)
por S/.1.00, y se resumen como Sigue:

2011 2010 1/1/2010

S/.000 S/.000 S/.000
Activos:
Efectivo y equivalente al efectivo 1,699 37,379 846
Cuentas por cobrar comerciales (neto) 997 1 1
Otras cuentas por cobrar (neto) 7,963 4,340 7,199
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8,317 2,163 364
Total 18,976 43,883 8,410
Pasivos:
Obligaciones financieras 13,744 12,972 -
Cuentas por pagar comerciales 22,321 4,023 6,863
Otras cuentas por pagar 67,316 20,413 8,186
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,725 341 19
Total 105,106 37,749 15,068
Posicion (pasiva) activa, neta (86,130) 6,134 (6,658)

La Compafiia utiliza instrumentos financieros derivados (forwards) para reducir el
riesgo de las variaciones en el tipo de cambio de sus cuentas por pagar en moneda
extranjera; por las operaciones de forwards realizadas en el afio 2011, la Compafiia y
Subsidiarias han registrado un ingreso de US$ 313 incluido en el estado consolidado
de resultados integrales. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no hay contratos abiertos.

Los porcentajes de revaluacion del nuevo sol en relacion con el dolar estadounidense,
calculados en base al tipo de cambio de oferta y demanda-venta publicado por la SBS,
y los porcentajes de inflacion, segin el indice de Precios al por Mayor a Nivel
Nacional (IPM), por los afios terminados el 2011 y 2010, fueron los siguientes:

Afio Revaluacién Inflacion
% %

2011 (3.99) 6.26

2010 (2.84) 4.57
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(i) Riesgo de precios

La Compafiia y Subsidiarias estdn expuestas a riesgos comerciales provenientes de
cambios en los precios de venta de harina y aceite de pescado (commodities), los
cuales se determinan en un mercado internacional sujeto a cambios en base a la
economia mundial.

El Decreto Legislativo N°1084, sistema de cuotas individuales por embarcacion,
marcd un cambio significativo en la forma de comercializacion de harina y aceite de
pescado, permitiendo a las empresas incrementar sus compromisos futuros (pre-
ventas) debido a que desde el momento que el Ministerio de la Produccion
(PRODUCE) determina la cuota anual de pesca, cada empresa puede determinar su
produccion minima de harina de pescado. Esto ha permitido no s6lo sostener el precio
durante el 2011 sino tener un incremento, observado en los meses de febrero, marzo y
abril de 2011. Este mejor manejo de la produccién permitié que durante gran parte de
2011 el precio de la harina se mantenga en el rango de US$1,140/TM - US$1,650/TM
(en el rango de US$1,350/TM - US$1,700/TM respectivamente en el 2010).

(iif) Riesgo de tasa de interés

La Compafiia y Subsidiarias no tienen activos significativos que generan intereses; los
ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compafiia y Subsidiarias son
independientes de los cambios en las tasas de interés en el mercado, excepto por la
cuentas por cobrar a empresas relacionadas que devengan una tasa de interés fija.

La politica de la Compafiia y Subsidiarias es mantener financiamientos principalmente
a tasas de interés fija y variable. Al respecto, la Gerencia considera que el riesgo del
valor razonable de tasas de interés no es importante debido a que las tasas de interés
de sus contratos de financiamiento no difieren significativamente de la tasa de interés
de mercado que se encuentra disponible para la Compafia y Subsidiarias para
instrumentos financieros similares.

El endeudamiento de largo plazo es pactado principalmente a tasas fijas y representa el
60% del total de la deuda financiera al 31 de diciembre de 2011 (19% en 2010).

A efectos de acotar la exposicion a fluctuaciones en las tasas de interés variables la
Compaiiia mantiene un contrato swap de tasas de interes con una institucion financiera
del exterior (Nota 1). El valor razonable de los contratos swaps de tasas de interés al
final del periodo sobre el que se informa se determina descontando los flujos de
efectivo futuros utilizando las curvas de tasas al final del periodo sobre el que se
informa y el riesgo de crédito inherente en el contrato.

Durante 2011, la Compafiia reconocié una pérdida de US$718 (US$912 en 2010),

proveniente de la provision para llevar el instrumento financiero a valor razonable, la
cual se presenta en el estado consolidado de resultados integrales.
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A continuacion presentamos un resumen donde se demuestra los efectos, en los gastos
financieros de la Compafiia, de una variacion razonable en las tasas variables (libor 3
meses) en el capital de trabajo:

Aumento/disminucion Efecto en gastos

en las tasas libor financieros
US$000
2011
Libor (3 meses) +1% 420
Libor (3 meses) -1% (420)

(b) Riesgo de crédito

(©)

El riesgo de crédito de la Compafiia y Subsidiarias se origina de la incapacidad de los
deudores de poder cumplir con sus obligaciones, en la medida que éstas hayan
vencido. La Gerencia considera que la Compafia y Subsidiarias mitigan el riesgo de
crédito debido a la evaluacion crediticia periodica que efecttan. Histdricamente los
clientes pagan dentro de los 45 dias y las entidades relacionadas dentro de los 30 dias,
no habiéndose presentado problemas significativos de cobranza dudosa.

La Compafiia y Subsidiarias colocan sus excedentes de liquidez en instituciones
financieras de prestigio, establecen politicas de crédito conservadoras y evalUan
constantemente las condiciones existentes en el mercado en el que operan. En
consecuencia, la Compafiia y Subsidiarias no prevén pérdidas significativas que surjan
de este riesgo.

Riesgo de liquidez

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo
y equivalentes al efectivo y tener la posibilidad de comprometer y/o tener
comprometido financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito.
La Compafiia y Subsidiarias cuentan con adecuados niveles de efectivo y equivalentes
de efectivo y de lineas de crédito disponibles.
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(d)

A continuacién se presenta un andlisis de los pasivos financieros de la Compafiia y
Subsidiarias clasificados segun vencimiento, considerando el periodo restante para
llegar a su vencimiento a partir de la fecha del estado consolidado de situacion
financiera:

Entre 1 Entre 2 Entre 3
1 afio y 2 afios y 3 afios y 5 afios Total
US$000 US$000 US$000 US$000 US$000

Al 31 de diciembre de 2011

Obligaciones financieras 52,898 400 21,250 58,750 133,298
Cuentas por pagar comerciales 31,504 - - - 31,504
Otras cuentas por pagar 27,820 - - - 27,820
Cuentas por pagar entidades relacionadas 726 - - - 726
Total 112,948 400 21,250 58,750 193,348

Menosde Entrel Entre 2 Mas de
1 afio y 2 afios y 5 afios 5 afios Total
US$000 US$000 US$000 US$000 US$000

Al 31 de diciembre de 2010

Obligaciones financieras 19,643 19,468 21,778 60,889
Cuentas por pagar comerciales 12,789 - - - 12,789
Otras cuentas por pagar 5,204 - - - 5,204
Cuentas por pagar entidades relacionadas 666 - - - 666
Total 38,302 19,468 21,778 - 79,548

Menosde Entrel Entre 2 Mas de
1 afo y 2 afios y 5 afios 5 afios Total
US$000 US$000 US$000 US$000 US$000

Al 1 de enero de 2010

Obligaciones financieras 61,832 21,506 38,854 - 122,192
Cuentas por pagar comerciales 15,567 - - - 15,567
Otras cuentas por pagar 6,502 6,502
Cuentas por pagar entidades relacionadas 40 - - - 40
Total 83,941 21,506 38,854 - 144,301

La Gerencia administra el riesgo asociado con los importes incluidos en cada una de
las categorias mencionadas anteriormente, los cuales incluyen el mantener buenas
relaciones con bancos locales con el fin de asegurar suficientes lineas de crédito en
todo momento, asi como también solventar su capital de trabajo con los flujos de
efectivo proveniente de sus actividades de operaciones.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia y Subsidiarias al administrar el capital son el
salvaguardar su capacidad de continuar como empresa en marcha con el propdsito de
generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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Consistente con la industria, la Compafiia y Subsidiarias monitorean su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el
patrimonio. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el
endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalentes al efectivo.

El ratio de apalancamiento fue como sigue:

2011 2010 1/1/2010

US$000 US$000 US$000

Obligaciones financieras 133,298 60,889 122,192
Menos: Efectivo y equivalente al efectivo (3,807) (29,928) (10,127)
Deuda neta 129,491 30,961 112,065
Total patrimonio 224,395 228,967 127,048
Ratio apalancamiento 0.58 0.14 0.88

(e) Valor razonable de instrumentos financieros

La Gerencia estima que los valores en libros de los instrumentos financieros de la
Compaiiia y Subsidiarias (activos y pasivos corrientes) al 31 de diciembre de 2011 y
2010 no difieren significativamente de sus valores razonables debido a su vencimiento
en el corto plazo.

En el caso de las deudas a largo plazo, la Gerencia considera que el valor en libros es

similar a su valor razonable debido a que devenga intereses equivalentes a las tasas
vigentes en el mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de lo siguiente:

2011 2010 1/1/2010

US$000 US$000 US$000

Efectivo en caja y bancos (a) 3,807 21,870 10,127
Depositos a plazos (b) - 8,058 -
Total 3,807 29,928 10,127

(&) Efectivo en caja y bancos comprende principalmente las cuentas corrientes bancarias y
corresponden a saldos en bancos locales, en nuevos soles y dolares estadounidenses, y
son de libre disponibilidad.
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(b) Al 31 de diciembre de 2010, los depositos a plazo corresponden a fondos que se
mantenian en un banco local, que devengd intereses a una tasa de 2.65%, con
vencimiento en enero 2011.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (NETO)
Los cuentas por cobrar comerciales (neto) se componen de lo siguiente:

2011 2010 1/1/2010
US$000 US$000 US$000

Facturas 14,777 1,727 4,671
Estimacidn para deterioro de cuentas por cobrar (13) (13) (14)
Total 14,764 7,714 4,657

El periodo promedio de crédito otorgado a los clientes nacionales oscila entre 3 'y 7 dias, y
para clientes de exportacion entre 30 y 90 dias. Una vez transcurridos los plazos antes
indicados, los saldos vencidos generan intereses a la tasa de 7% anual que se coordinara
previamente con la Gerencia de Finanzas.

La Compaiiia y Subsidiarias evaltan los limites de crédito de sus nuevos clientes a través de
un analisis interno de su experiencia crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos
limites de crédito son revisados 2 veces al afio. EI 57.52% de las cuentas por cobrar
comerciales corresponde a clientes con saldos no vencidos y para los cuales no se estiman
pérdidas para deterioro dada la experiencia crediticia de los mismos. El 86.97% de las
cuentas por cobrar comerciales estd concentrada en 7 clientes importantes. No hay otros
clientes que representen individualmente o en su conjunto, méas del 10% del total del saldo
de las cuentas por cobrar comerciales.

La estimacion para deterioro de cuentas por cobrar se determina de acuerdo con las
politicas establecidas por la Gerencia y se reconoce considerando, entre otros factores, los
saldos pendientes de cobro con una antigiiedad mayor a 360 dias y sus posibilidades de ser
recuperados, y la evidencia de dificultades financieras del deudor que incrementen mas alla
de lo normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su
monto tenga un nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en
las cuentas por cobrar a la fecha del estado consolidado de situacién financiera. EI monto
de la estimacion se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio. Los recuperos
posteriores se reconocen con crédito a los resultados del ejercicio. Los criterios basicos para
dar de baja los activos financieros deteriorados contra dicha cuenta de valuacion son los
siguientes: (i) agotamiento de la gestion de cobranza, incluyendo ejecucion de garantias; y
(i) dificultades financieras del deudor que evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la
cobranza de la cuenta por cobrar.
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Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente. ElI resumen de la
antiguedad de estos saldos se presenta a continuacion:

2011 2010 1/1/2010

US$000 US$000 US$000
Dentro de los plazos de vencimiento 14,340 7,651 4,643
Vencidas hasta 60 dias 115 40 1
Vencidas entre 61 y 180 dias 305 9 9
Vencidas entre 181 y 360 dias 2 3 1
Vencidas a mas de 360 dias 15 24 17

Total 14,777 7,727 4,671

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar comerciales incluyen saldos vencidos para los
cuales no se han establecido estimaciones para deterioro de cuentas por cobrar dado que por
la experiencia crediticia de los mismos se considera que no han variado significativamente,
y la Gerencia de la Compafiia y Subsidiarias consideran que tales importes aln siguen
siendo recuperables. La Compafiia y Subsidiarias no poseen garantias sobre estos saldos
pendientes de cobro, excepto las cuentas por cobrar al exterior, las cuales se encuentran
garantizadas en su mayoria con cartas de crédito de exportacion.

La Compafiia y Subsidiarias mantienen una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar
al nivel que la Gerencia considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas
incobrables. La antigiiedad de las cuentas por cobrar y la situacion de los clientes son
constantemente monitoreadas para asegurar lo adecuado de la estimacion en los estados
financieros consolidados. En consecuencia, la Gerencia considera que al 31 de diciembre de
2011 y 2010 no se requieren provisiones en exceso a la estimacion para deterioro de cuentas
por cobrar.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)

Las otras cuentas por cobrar se componen de lo siguiente:

2011 2010 1/1/2010
US$000 US$000 US$000
Habilitaciones y otros a armadores (a) 18,819 10,465 1,555
Crédito fiscal por IGV (b) 9,134 6,747 7,687
Préstamo al personal y accionistas 3,118 2,287 388
Reclamos a terceros 843 4,360 2,309
Saldo a favor del impuesto a la renta (Nota 25(f)) - - 1,145
Diversas 1,281 1,111 973
Total 33,195 24,970 14,057
Estimacion para deterioro de otras cuentas
por cobrar (179) (503) (502)
Total 33,016 24,467 13,555

(@ Al 31 de diciembre de 2011, corresponde principalmente a los anticipos entregados a
terceros por contratos suscritos para la extraccion de recursos hidrobioldgicos a favor

de la Compaiiia y Subsidiarias.

(b) Corresponde al saldo a favor del IGV pagado en la adquisicion de bienes y servicios,
deducible del IGV que resulte aplicable a ventas de bienes y servicios que en el futuro
realice la Compafiia y Subsidiarias, y que se encuentren gravados con el referido
impuesto, en el corto plazo y mediante la solicitud de devolucion del saldo a favor
materia de beneficio exportador. Durante el ejercicio 2011, la Compafiia ha

recuperado US$15,579 por el presente concepto.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Durante los afios 2011 y 2010, la Compafiia y Subsidiarias realizaron las siguientes
transacciones con entidades relacionadas, en el curso normal de sus operaciones:

2011 2010
US$000  US$000

Préstamos otorgados 2,929 1,155
Seguros 45 34
Refacturacion de servicios de red y otros 386 1,199
Servicios administrativos y comunes - 23
Intereses ganados por préstamos 93 -

Gasto por alquiler de oficinas y otros (100) (83)
Intereses por préstamos solicitados - (49)

Producto de estas transacciones, se generaron los siguientes saldos por cobrar y por pagar:

2011 2010 1/1/2010
US$000 US$000 US$000

Cuentas por cobrar:

Corporacién Exalmar S.A. 1,967 929 8
Complejo Agroindustrial Beta S.A. 667 220 68
Compafiia Hotelera El Sausal S.A. 395 97 10
Comercializadora Global S.A. 26 18 21
Inmobiliaria Seville S.A. 19 8 -
C.M.V. Servicios Ejecutivos S.A. 15 14 14
Diversas 8 8 7
3,097 1,294 128
2011 2010 1/1/2010

US$000 US$000 US$000
Cuentas por pagar:

Austral Group S.A.A. 611 590 -
Complejo Agroindustrial Beta S.A. 76 35 10
C.M.V. Servicios Ejecutivos S.A. 32 39 27
Diversas 7 2 3
726 666 40

Los saldos por cobrar y por pagar no estan garantizados y se estiman seran cobrados y
pagados en efectivo. No se han recibido ni otorgado garantias sobre los saldos antes
indicados.
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafiia y Subsidiarias no han otorgado garantias a
entidades financieras por cuenta de las entidades relacionadas.

Las remuneraciones pagadas al personal clave de la Compafiia al 31 de diciembre de 2011
ascienden a US$2,169 (US$839 al 31 de diciembre de 2010). Las remuneraciones pagadas a
Directores por concepto de dietas de directorio al 31 de diciembre de 2011 ascienden a
US$113 (US$224 al 31 de diciembre de 2010).

INVENTARIOS (NETO)

Los inventarios (neto) se componen de lo siguiente:

2011 2010 1/1/2010
US$000 US$000 US$000
Harina y aceite de pescado (CHI) 38,792 9,219 32,335
Suministros diversos (CHI) 6,943 4,780 4,120
Productos terminados (CHD) (a) 2,204 - -
Materia prima 340 - -
Envases y embalajes 470 319 182
Inventario en transito - - 15
48,749 14,318 36,652
Estimacidn para desvalorizacion (373) (373) (373)
Total 48,376 13,945 36,279

(@ Durante 2011, la Compafiia incursioné en el sector de consumo humano directo
(CHD) a través de la produccién de congelados, frescos y conservas.

La Gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.
La estimacidn para desvalorizacién de inventarios ha sido determinada de acuerdo a la
evaluacion de las areas operativas, en donde se detallan los materiales que se encuentran

obsoletos. En opinion de la Gerencia, esta estimacion cubre adecuadamente el riesgo de
desvalorizacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010.
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10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

11.

Los gastos pagados por anticipado se componen de:

2011 2010 1/1/2010
US$000 US$000 US$000
Seguros 1,153 907 915
Entregas a rendir cuenta 493 137 90
Diversas 41 880 44
Total 1,687 1,924 1,049
INVERSIONES FINANCIERAS
Las inversiones financieras se componen de:
Porcentaje
de Participacion
N° en el Valor en Libros
Acciones Capital 2011 2010 1/1/2010
US$000 US$000 US$000  US$000
Asociadas :
Pesquera Surja S.A.C. 1,279,829 5.00% 400 400 400
CMV 181,287 5.42% 55 55 55
Promotora Club Empresarial 9 - 9 9 9
Total 464 464 464
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12.

PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO (NETO)

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, el movimiento de las propiedades, planta y equipo es como sigue:

Edificios y otras Magquinarias y Muebles y Equipo Trabajos en

Terrenos Construcciones Embarcaciones Equipo Enseres Diversos Curso Total

US$000 US$000 US$000 US$000 US$000 US$000 US$000 US$000
Costo:
Saldos al 1 de enero de 2010 8,797 11,465 133,989 73,817 341 3,074 5,516 236,999
Adiciones - - - - - - 15,060 15,060
Ventas y / o retiros - - (3,331) (1,066) - (98) - (4,495)
Bloque patrimonial compafiias fusionadas - - 9,871 - 1 - - 9,872
Reclasificaciones - - - - - - - -
Transferencias - 558 3,749 4,013 29 381 (8,730) -
Saldos al 31 de diciembre de 2010 8,797 12,023 144,278 76,764 371 3,357 11,846 257,436
Adiciones - 8 1,026 - - 78 29,520 30,632
Ventas y / o retiros - - (213) (3,467) 1) (69) - (3,750)
Traspasos 62 178 3,300 13,137 9) (140) (16,528) -
Adiciones por combinacion de negocios 48 43 3,325 3 - - 3 3,422
Reclasificaciones - - 3 (3) - - - -
Total 110 229 7,441 9,670 (10) (131) 12,995 30,304
Saldo al 31 de diciembre de 2011 8,907 12,252 151,719 86,434 361 3,226 24,841 287,740
Depreciacion:
Saldos al 1 de enero de 2010 - 2,302 63,627 23,404 339 2,553 - 92,225
Adiciones - 482 10,304 4,754 2 111 - 15,653
Ventas y / o retiros - - (3,326) (848) - 97) - (4,271)
Bloque patrimonial compafiias fusionadas - - 3,941 - - - - 3,941
Saldos al 31 de diciembre de 2010 - 2,784 74,546 27,310 341 2,567 - 107,548
Adiciones - 494 11,297 4,920 4 134 - 16,849
Ventas y / o retiros - - ) (3,069) 1) (67) - (3,144)
Reclasificaciones - - 148 176 (8) (316) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 - 3,278 85,984 29,337 336 2,318 - 121,253
Al 31 de diciembre de 2011 8,907 8,974 65,735 57,097 25 908 24,841 166,487
Al 31 de diciembre de 2010 8,797 9,239 69,732 49,454 30 790 11,846 149,888
Al 1 de enero de 2010 8,797 9,163 70,362 50,413 2 521 5,516 144,774
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El cargo anual por depreciacion de propiedades, planta y equipo por el afio terminado el 31
de diciembre, ha sido distribuido como sigue:

2011 2010
US$000 US$000
Costo de venta 6,147 3,559
Gastos de veda 10,524 11,820
Gastos de administracion 178 274
Total 16,849 15,653

Las propiedades, planta y equipos incluyen activos adquiridos bajo arrendamientos
financieros de la siguiente forma:

2011 2010 1/1/2010
US$000 US$000 US$000

Edificios 2,248 2,248 2,248
Maquinarias y equipos 27,574 27,574 23,152
Embarcaciones 19,902 19,902 19,902
Otros 791 791 617
50,515 50,515 45,919
Menos — depreciacion acumulada (24,417) (21,602) (17,428)
Total 26,098 28,913 28,491

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafia mantiene 13 (16 en 2010) embarcaciones por
US$29,515 (US$24,279 en 2010) y 3 plantas por US$28,932 (US$12,449 en 2010), neto de
depreciacién acumulada, que constituyen el Fideicomiso de Garantia con el Citibank,
constituido en respaldo del préstamo contraido con el WestLB AG, sucursal de Nueva
York.

La Compafiia y Subsidiarias tienen formalizadas p6lizas de seguros para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de sus propiedades, planta y equipo, asi
como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad,
entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan
sometidos.

Las adiciones relacionadas a nuevas adquisiciones al 31 de diciembre de 2011 corresponden
principalmente a (i) maquinarias y equipos para la planta de congelados de Paita por
US$6,688, trabajos de mejoramiento en la Planta de Huacho para la transformacion del
proceso productivo de la harina de pescado cuya inversion asciende a US$4,135, y (ii)
adquisicion de embarcaciones por US$ 685 mediante compra de empresas consideradas
compras de activos; y al 31 de diciembre de 2010 corresponden principalmente a
embarcaciones por US$3,365 y equipos diversos por US$353.
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13.

Los traspasos de 2011 estan relacionados principalmente a maquinarias y equipos por US$
3,742 utilizados en la Planta de Paita CHD (US$2,058 utilizados en la Planta de Chimbote
en 2010), a la compra de maquinarias y equipos para la Planta de Chimbote por US$3,206
(US$738 para la Planta de Huacho en 2010) y a trabajos de mejoramiento en embarcaciones
por US$3,045 (US$2,144 en 2010).

La Gerencia ha revisado las proyecciones de los resultados esperados por los afios
remanentes de vida Gtil de las propiedades, planta y equipo, y en opinion de la Gerencia, los
valores recuperables de sus propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2011 y
2010, son mayores a sus valores en libros, por lo que no es necesario constituir ninguna
estimacion para pérdida por deterioro para esos activos a la fecha de los estados financieros
consolidados.

ACTIVOS INTANGIBLES (NETO)

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, el movimiento de los activos
intangibles se compone de:

Sistema
SAP Licencias Total

US$000 US$000 US$000
Costo:
Saldo al 1 de enero de 2010 1,085 46,488 47 573
Adiciones 73 18,067 18,140
Saldo al 31 de diciembre de 2010 1,158 64,555 65,713
Adiciones - 15,250 15,250
Adiciones por combinacion de negocios - 17,926 17,926
Saldo al 31 de diciembre de 2011 1,158 97,731 98,889
Amortizacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2010 1,083 - 1,083
Amortizacion del afio (Nota 21) 74 - 74
Saldo al 31 de diciembre de 2010 1,157 - 1,157
Saldo al 31 de diciembre de 2011 1,157 - 1,157
Total al 31 de diciembre de 2011 1 97,731 97,732
Total al 31 de diciembre de 2010 1 64,555 64,556
Total al 1 de enero de 2010 2 46,488 46,490
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14.

Licencias corresponden a las embarcaciones y plantas de procesamiento de harina y aceite
de pescado.

En opinién de la Gerencia, el valor recuperable de los activos intangibles es superior a su

valor en libros, por lo que no es necesario constituir una estimacion para deterioro por
dichos activos a la fecha de los estados financieros consolidados.

PLUSVALIA

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, el movimiento de la plusvalia
fue como sigue:

31/12/2011 31/12/2010

US$000 US$000
Costo:
Saldo al inicio del afio 51,708 46,737
Aumento por combinaciones ocurridas en el afio 37,011 3,656
Ajuste por impuesto a la renta diferido - 1,315
Saldo al final del afio 88,719 51,708

El aumento por combinaciones ocurridas en 2011 corresponde a la plusvalia por la
adquisicion de las siguientes compariias: Walda S.A.C., Inversiones Poas S.A.C., Pesquera
del Sur S.R.Ltda., Inversiones Pesquera Valentina S.A.C. (Nota 1).

El aumento por combinaciones ocurridas en 2010 corresponde a la plusvalia por la
adquisicion y posterior fusién de las siguientes compafiias: Pesquera Ollanta S.A.C.,
Pesquera Mar Adentro S.A.C., Pesquera San Martin de Porras S.A.C. y Pesquera Virgen de
las Pefias.

La generacion de beneficios econdmicos futuros para la Compafiia esta sustentada en el
incremento de los voliumenes de captura y produccion que generaran los negocios
adquiridos.

La Gerencia ha revisado las proyecciones de los resultados esperados y en su opinion los
valores recuperables de la plusvalia al 31 de diciembre de 2011 y 2010, son mayores a sus
valores en libros, por lo que no es necesario constituir una provision por pérdida por
deterioro para dicho activo a la fecha de los estados financieros consolidados. La
evaluacion de la capacidad de recuperacion del valor en libros de la plusvalia incluye flujos
de efectivo proyectados calculados mediante la perpetuidad sobre el promedio de los flujos
operativos de diez afios proyectados, tasa de crecimiento anual de 3.5% hasta el 2015 y la
utilizacion de 9.6% como tasa de descuento.
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15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras se componen de:

... Corriente ... ... No corriente ....
2011 2010 1/1/2010 2011 2010 1/1/2010
US$000 US$000 US$000 US$000 US$000 US$000
Sobregiros bancarios 4912 175 -
Pagarés bancarios 44,721 - 38,670 - - -
Préstamos bancarios a largo plazo - 15,516 15,796 75,997 34,436 49,953
Obligaciones por arrendamientos financieros 2,948 3,875 7,294 4,403 6,783 10,306
Diversas 317 77 72 - 27 101
Total 52,898 19,643 61,832 80,400 41,246 60,360

Sobregiros bancarios

Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, este rubro comprende saldos
acreedores a bancos locales en nuevos soles y dolares estadounidenses por un monto de
US$4,912 y USS$175, respectivamente, devengan una tasa de interés anual de 3.30% y
9.00%, respectivamente, y no tienen garantias especificas.

Pagarés bancarios

Al 31 de diciembre de 2011, este rubro comprende pagarés en délares estadounidenses
obtenidos para financiar capital de trabajo, devengan intereses a una tasa efectiva anual
entre 1.5 % y 3.0% (4.48% y 6.07% al 1 de enero de 2010, garantizado con propiedades,
planta y equipo de la Compafiia y cuyos periodos de vencimiento no exceden de 5 afios.

Préstamos bancarios a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2011, este rubro comprende préstamos en dolares estadounidenses,
obtenidos para capital de trabajo, devengan intereses a una tasa efectiva anual entre 4.31%
y 4.34% (2.59% y 5.40% al 31 de diciembre de 2010 y al 1 de enero de 2010), garantizado
con propiedades, planta y equipo de la Compafiia y cuyos periodos de vencimiento no
exceden de 5 afios (Nota 1).

Obligaciones por arrendamientos financieros

Contratos de arrendamiento financiero establecidos en dolares estadounidenses para
financiar adquisiciones de propiedades, planta y equipo, devengan intereses a una tasa
efectiva anual entre 5.27% y 9.23%, garantizado con las mismas propiedades, planta y
equipo, otorgan a la Compafiia opcioén de compra de los correspondientes activos al final
del plazo de arrendamiento y cuyos periodos de vencimiento no exceden de 5 afios.
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El vencimiento de las obligaciones financieras es como sigue:

Afio 2011 2010 1/1/2010
US$000 US$000 US$000

2010 - - 61,832
2011 - 19,643 21,506
2012 52,898 18,848 19,711
2013 1,794 16,771 15,333
De 2014 a 2017 78,606 5,627 3,810
Total 133,298 60,889 122,192

El valor presente de los pagos por arrendamiento financiero incluido en obligaciones
financieras a largo plazo es como sigue:

2011 2010 1/1/2010
US$000 US$000 US$000

Hasta un afio 3,297 4,602 8,100
Mas de un afio 4,998 7,543 11,679
Total a pagar incluyendo cargo financiero 8,295 12,145 19,779
Cargo financiero por aplicar a resultados de

ejercicio futuros (944) (1,487) (2,179)
Total 7,351 10,658 17,600

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Las cuentas por pagar comerciales se componen de lo siguiente:

2011 2010 1/1/2010
US$000 US$000 US$000

Terceros 31,504 12,789 15,567

Las cuentas por pagar comerciales estan denominadas en nuevos soles y ddlares
estadounidenses, son de vencimiento corriente, no generan intereses y no tienen garantias
especificas.
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17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las otras cuentas por pagar se componen de:

2011 2010 1/1/2010
US$000 US$000 US$000
Dividendos declarados (Nota 20(c)) 21,117 - -
Saldo en garantia de empresas fusionadas (a) 2,032 2,490 1,208
Pesquera San Francisco S.A. 799 714 966
Tributos 710 710 235
Derecho de pesca y aporte FONCOPES 565 58 310
Pacifico Peruano Suiza 498 306 941
Sigma Fondo de Inversion 285 - -
Caja de Beneficios del Pescador 151 310 -
Austral Group S.A.A. (b) - - 1,612
Otros 1,663 616 1,230
Total 27,820 5,204 6,502

(@) Estan relacionadas con el saldo por pagar de las acciones adquiridas de las empresas
fusionadas del Grupo Queirolo, las mismas que fueron retenidas para cubrir las
posibles contingencias laborales, tributarias y del Ministerio de la Produccion, que
inicialmente mantenian las empresas adquiridas a la fecha de la fusion, por US$37 y
con el saldo por pagar de las acciones adquiridas de Pesquera San Martin de Porras
S.R.L. US$ 1,293 y Pesquera Ollanta S.A.C. US$ 324, Pesquera Virgen de las Pefias
S.A.C. US$287 y otras por US$91, las mismas que fueron retenidas para cubrir las
posibles contingencias laborales, tributarias y del Ministerio de la Produccién.

(b) Las cuentas por pagar a Austral Group S.A.A. por la transferencia de 2,330 acciones

de Corporacion del Mar S.A., a un precio por accion de S/.2,000 cada una, dicha
deuda fue cancelada en su totalidad en marzo 2010.
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18. PASIVO POR BENEFICIOS A LOS TRABAJADORES

El pasivo por beneficios a los empleados se componen de:

2011 2010 1/1/2010
US$000 US$000 US$000
Participaciones por pagar 5,428 2,522 1,221
Vacaciones por pagar 771 697 390
Remuneraciones por pagar 369 8 160
Adeudos previsionales y de seguridad social 359 133 242
Compensacion por tiempo de servicios 228 110 154
Total 7,155 3,470 2,167
19. PROVISIONES
El movimiento de las provisiones es como sigue:
Saldos Saldos
Iniciales Adiciones Finales
US$000 US$000 US$000
2011
Procesos administrativos y laborales 2,312 2,638 4,950
2010
Procesos administrativos y laborales 2,030 282 2,312

20. PATRIMONIO
(@) Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social esta representado por 296,996,557
acciones comunes, de S/.1.00 valor nominal de cada una, autorizadas, emitidas y pagadas.
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(a.1) Acciones comunes en circulacion y estructura de participacion accionaria

El movimiento en el nimero de acciones comunes en circulacion fue como sigue:

En circulacion al inicio del afio

Emitidas por:
Aumento por oferta publica de

En circulacion al final del afo

La composicion del accionariado fue como sigue:

Accionistas

Caleta de Oro Holding S.A.

Caleta de Oro Holding del Perti S.A.C.
Stafedouble S.L. Sociedad Unipersonal
Banchile Corredores de Bolsa S.A.

HG22 Smallcap World Fund INC

RI - Fondo 3

Mediterraneo Fondo de Inversion Privada
Silk Holding Management LTD

Diversos

31/12/2011 31/12/2010
90,336 69,752
acciones - 20,584
90,336 90,336
2011 2010 1/1/2010
Acciones Porcentaje Acciones  Porcentaje Acciones  Porcentaje
180,048 60.62% 180,048 60.62% 180,048 75.18%
25,000 8.42% - - - -
15,000 5.05% 40,000 13.47% 54,390 22.71%
14,903 5.02% 23,303 7.85% -
7,050 2.37% 7,050 2.37%
6,941 2.34% 6,975 2.34%
5,175 1.74% 5,175 1.74% - -
5,058 1.70% 5,058 1.70% 5,059 2.11%
37,822 12.74% 29,388 9.91% -
296,997 100% 296,997 100.00% 239,497 100.00%
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el movimiento de las acciones en circulacion fue como
sigue:

Acciones en circulaciéon

Tipo A Tipo B Total
Al 1 de enero 2010 185,107 54,390 239,497
Conversion de acciones 54,390 (54,390) -
Aumento por oferta pablica de acciones 57,500 - 57,500
Sub- Total 296,997 - 296,997
Reconversion de acciones (25,000) 25,000 -
Al 31 de diciembre 2010 271,997 25,000 296,997
Reconversion de acciones 25,000 (25,000) -
Al 31 de diciembre 2011 296,997 - 296,997

Durante 2011, la totalidad de las acciones clase “B” de valor nominal S/.1.00 cada una,
fueron canjeadas por el mismo numero de acciones clase “A”, al mismo valor nominal. El
canje no modifica los derechos ni las obligaciones prexistentes.

(a.2) Aumento de capital

La Junta General de Accionistas de fecha 4 de octubre de 2010 aprobd el aumento del
capital de la Compafiia mediante la oferta local e internacional de hasta 57°500,000
acciones de clase “A” con un valor nominal de S/.1.00 cada una. La colocacion en el
mercado local e internacional de 57°500,000 acciones nuevas se incorporaron al patrimonio
de la Compafiia por un valor de mercado de S/.4.75 cada una, lo que representd un
incremento en el capital social de US$20,584 y el reconocimiento de una prima de capital
de US$70,137, neto de los costos vinculados a la emision US$7,051.

(b) Otras reservas de capital - Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo
como minimo 10% de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas
acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente a la quinta parte del capital. En
ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal debe
ser aplicada a compensar pérdidas, pero debe ser repuesta. La reserva legal puede ser
capitalizada, pero igualmente debe ser repuesta.

En la Junta General de Accionistas de fecha 19 de marzo de 2010 se aprobd transferir de la
cuenta utilidades no distribuidas a la reserva legal el monto de US$ 3,249 correspondiente a la
ganancia neta de los ejercicios 2007 al 2009.
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21.

Al 31 de diciembre 2011, un monto minimo de US$ 4,054, que corresponde al 10% de la
ganancia neta del ejercicio 2010 y 2011, sera transferida a la reserva legal en el ejercicio 2012
al aprobarse los estados financieros consolidados por la Junta General de Accionistas, por lo
que dicho monto de resultados acumulados no es de libre disposicion.

(c¢) Resultados acumulados
(c.1) Marco regulatorio

De acuerdo con lo sefialado por el D. Legislativo 945 del 23 de diciembre de 2003, que
modificd la Ley del Impuesto a las Ganancias, las personas juridicas domiciliadas que
acuerden la distribucién de dividendos o cualquier otra forma de distribucién de utilidades,
retendran el 4.1% del monto a distribuir, excepto cuando la distribucion se efectle a favor
de personas juridicas domiciliadas.

No existen restricciones para la remesa de dividendos ni para la repatriacion del capital a
los inversionistas extranjeros.

(c.2) Distribucion de dividendos

El 29 de marzo de 2011, la Junta General de Accionistas acordd distribuir dividendos
correspondientes a las utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2010, hasta por el
monto de US$7,706 y delegd en el Directorio la facultad de acordar un dividendo adicional
de US$21,117 (Nota 17). Mediante sesién del 20 de diciembre de 2011 se acordd la
distribucion de dividendos por dicho importe.

El 4 de octubre de 2010, la Junta General de Accionistas acordd distribuir dividendos
correspondientes a las utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2009, hasta por el
monto de US$4,000, y delegd en el Directorio la facultad de acordar un dividendo adicional
de US$4,500. Mediante sesion del 20 de octubre de 2010 se acord6 la distribucion de
dividendos por dicho importe.

GANANCIA NETA DEL ANO

Para los afios terminados el 31 de diciembre, la ganancia neta del afio de la Compaiiia
incluye los siguientes saldos deudores:

2011 2010
US$000 US$000
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 16,849 15,653
Amortizacion de activos intangibles - 74
16,849 15,727
Beneficios a empleados 7,155 3,470
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22. OTROS INGRESOS Y GASTOS

Por los afos terminados el 31 de diciembre, los otros ingresos y gastos incluyen los
siguientes conceptos:

2011 2010
US$000 US$000

Otros ingresos:

Regularizacion de provisiones 235 315
Ingreso por recupero de gastos de siniestro 16 -

Resultado neto por ventas de inversiones disponibles para la venta - 478
Diversos 892 1,372
Total 1,143 2,165

Otros gastos:

Participacion de los trabajadores de afios anteriores (Nota 26) 2,345 -

Sanciones fiscales e impuestos asumidos 1,907 860
Indemnizacion bajo Decreto Legislativo N° 1084 1,040 1,897
Costo neto por enajenacion de activos 1,037 354
Diversos 393 1,771
Total 6,722 4,882

23. INGRESOS FINANCIEROS

Para los afios terminados el 31 de diciembre, los ingresos financieros incluyen los
siguientes conceptos:

2011 2010
US$000 US$000
Intereses de préstamos y partidas a cobrar 583 -
Intereses sobre depositos bancarios 81 94
Total 664 94
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25.

GASTOS FINANCIEROS

Para los afios terminados el 31 de diciembre, los gastos financieros incluyen los siguientes
conceptos:

2011 2010
US$000 US$000

Intereses sobre préstamos y sobregiros bancarios 4,338 4,837
Pérdida por instrumentos financieros derivados 1,031 912
Intereses sobre obligaciones por arrendamientos financieros 714 1,325
Otros intereses 418 658
Total 6,501 7,732

IMPUESTO A LAS GANANCIAS
(@) Régimen tributario del impuesto a las ganancias
(i) Tasas del impuesto

La tasa de impuesto a las ganancias de las personas juridicas domiciliadas en Peru es
de 30%.

Las personas juridicas domiciliadas en Per( se encuentran sujetas a una tasa adicional
de 4.1%, sobre toda suma que pueda considerarse una disposicion indirecta de
utilidades, que incluyen sumas cargadas a gastos e ingresos no declarados; esto es,
gastos susceptibles de haber beneficiado a los accionistas, participacionistas, entre
otros; gastos particulares ajenos al negocio; gastos de cargo de accionistas,
participacionistas, entre otros, que son asumidos por la persona juridica.

(if) Precios de transferencia

Para propdsitos de determinacion del Impuesto a la Ganancia y del Impuesto General a
las Ventas en Peru, las personas juridicas que realicen transacciones con entidades
relacionadas o con sujetos residentes en territorios de baja o nula imposicion, deberan:
(@) presentar una declaracién jurada anual informativa de las transacciones que
realicen con las referidas empresas, cuando el monto de estas transacciones resulte
mayor a S/.200,000, y (b) contar con un Estudio Técnico de Precios de Transferencia,
ademas de la documentacion soporte de este Estudio, cuando el monto de sus ingresos
devengados superen los S/.6,000,000 y hubieran efectuado transacciones con
entidades relacionadas en un monto superior a S/.1,000,000.
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(b)

(©)

Ambas obligaciones son exigibles en el caso de que se hubiera realizado al menos una
transaccion desde, hacia, o a través de paises de baja o nula imposicion.

La Compafiila cuenta con el Estudio Técnico de Precios de Transferencia
correspondiente al 2010, y estan realizando el respectivo estudio por el afio 2011.

En opinién de la Gerencia, no resultardn pasivos de importancia para los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, en relacion a los precios
de transferencia.

(iii) Modificaciones significativas al impuesto a las ganancias en Peru

Al 31 de diciembre de 2011 no se han promulgado nuevas Normas que representen
cambios importantes en el Impuesto a las Ganancias a partir del 1 de enero de 2012.

El gasto por impuesto a las ganancias comprende:

2011 2010
US$000 US$000
Impuesto a las ganancias corrientes 14,984 6,461
Impuesto a la renta - regulacion del afio anterior 19 (187)
Impuesto a las ganancias diferido - ingreso (1,858) (1,089)
Total 13,145 5,185

El gasto por impuesto a las ganancias corriente corresponde al impuesto calculado
aplicando una tasa de 30% sobre la renta gravable, después de deducir la participacion
de los trabajadores D. Legislativo 892, un porcentaje de 10%.
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(d) Situacion tributaria

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta de la Compafiia y Subsidiarias que se
encuentran pendientes de revision por la administracion tributaria, la cual tiene la facultad
de efectuar dicha revision dentro de los cuatro afios siguientes al afio de presentacion de la
declaracion jurada de impuesto a las ganancias son las siguientes:

Pesquera Exalmar S.A.A. 2008 al 2011
Corporacion del Mar S.A. 2008 al 2011
Walda S.A.C. 2011
Inversiones Poas S.A.C. 2011
Pesquera del Sur S.R.Ltda. 2007 al 2011
Inversiones Pesquera Valentina S.A.C. 2011
Negocios y Servicios Generales Antonia S.A.C. 2011
Pesquera Porto Novo S.A.C. 2011
Pesquera Statefuri S.A.C. 2011
Inversiones Pesqueras Vimarot S.A.C. 2011
Pesquera Hades S.A.C. 2011
Pesquera Cabasoni S.A.C. 2011
Empresa Pesquera Caliche S.A.C. 2011

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias pueden dar a las
normas legales aplicables en cada afio, a la fecha, no es posible determinar si de las
revisiones que se realicen resultaran o no pasivos para la Compaiiia, por lo que
cualquier eventual mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de las revisiones
fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que estos se determinen. La
Administracion Tributaria ha notificado a la Compafiia y Subsidiarias para realizar la
fiscalizacion de ciertos periodos del Impuesto a la Renta. En opinién de la Gerencia
cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para los
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

(e) Laconciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias es como sigue:

2011 2010
$ % $ %
US$000 US$000

Resultado antes de impuestos a las ganancias 37,812 100.00 24,883 100.00
Impuesto a las ganancias calculado segun tasa tributaria 11,344 30.00 7,465 30.00
Efecto tributario sobre adiciones (deducciones):
Diferencias permanentes 1,801 4.76 (2,280) (9.16)
Gasto de impuesto a las ganancias registrado segin

tasa efectiva 13,145 34.76 5,185 20.84
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() Impuesto a las ganancias por pagar:

Los saldos deudores y acreedores con la Administracion Tributaria relacionados con el
impuesto a las ganancias son los siguientes:

2011 2010 1/1/2010
US$000 US$000 US$000

Por recuperar
Impuesto a las ganancias pagados en exceso - - 1,145

Por pagar:
Impuesto a las ganancias por pagar 9,350 2,618 -

26. IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO

El movimiento en el pasivo neto por impuesto a las ganancias diferido, y la descripcién de
las diferencias temporarias que le dieron origen, es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2011 ... Adiciones (deducciones)...
Saldos Resultado Otros Saldos
Diferencias temporarias Iniciales del Ejercicio cambios Finales
US$000 US$000 US$000 US$000
Activo:
Provision para vacaciones por pagar 136 84 - 220
Otras provisiones 809 19 1,124 1,952
Pasivo:
Reparos futuros (20,780) 956 7,040 (12,784)
Mayor valor por costo atribuido (7,090) 1,008 - (6,082)
Deducciones de activos fijos por diferencia de cambio (1,345) (241) - (1,586)
Indemnizacion de seguros (703) 32 - (671)
Pasivo diferido, neto (28,973) 1,858 8,164 (18,951)
Al 31 de diciembre de 2010 ... Adiciones (deducciones)...
Saldos Resultado Otros Saldos
Diferencias temporarias Iniciales del Ejercicio cambios Finales
US$000 US$000 US$000 US$000
Activo:
Provision para vacaciones por pagar 101 35 - 136
Otras provisiones 764 45 - 809
Pasivo:
Reparos futuros (18,474) (958) (1,348) (20,780)
Mayor valor por costo atribuido (7,894) 804 - (7,090)
Deducciones de activos fijos por diferencia de cambio (802) (543) - (1,345)
Depreciacion periodo de veda (1,095) 1,095 - -
Indemnizacién de seguros (1,314) 611 - (703)
Pasivo diferido, neto (28,714) 1,089 (1,348) (28,973)
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27.

Otros cambios en 2011 corresponde principalmente a US$6,333 pagados el 24 de
noviembre a la Administracion Tributaria junto con la presentacion de declaraciones de
impuestos rectificatorias por los afios 2007 a 2010, como consecuencia de la resolucion de
la Administracién Tributaria por la cual se determind que el derecho de licencia para la
operacion de planta de procesamiento de productos pesqueros y el permiso de pesca para la
operacion de embarcaciones pesqueras son activos intangibles de duracion ilimitada. Por lo
tanto, el precio pagado no puede ser deducible para la determinacion del Impuesto a la
Renta de tercera categoria. Por otro lado la Compafiia también realizé el pago y registro en
el estado consolidado de resultados integrales la participacion de los trabajadores
correspondiente a dichos ejercicios por US$2,345 (Nota 22).

GANANCIA NETA POR ACCION

La ganancia neta bésica y diluida por accion ha sido calculada dividiendo la ganancia neta

del ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del ndmero de

acciones en circulacion durante el ejercicio.

(@ EI promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion durante los afios 2011
fue 296,997 (249,080 acciones comunes en 2010), de S/.1.00 de valor nominal cada

uno.

(b) El célculo de la ganancia neta por accion basica y diluida al 31 de diciembre de 2011 y
2010, se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2011

Namero
Ganancia de acciones Ganancia
(numerador)  (denominador)  por accién
US$000 US$000
Ganancia por accion bésica y diluida de
las acciones comunes 24,667 296,997 0.083

Al 31 de diciembre de 2010

Namero
Ganancia de acciones Ganancia
(numerador)  (denominador)  por accion
US$000 US$000
Ganancia por accion basica y diluida de
las acciones comunes 19,698 249,080 0.079
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28.

29.

30.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre, la Compafiia ha contratado con los arrendatarios las siguientes cuotas
de arrendamiento minimas:

2011 2010
US$000 US$000

Menos de un afio 216 255
Entre uno (1) y cinco (5) afios 432 510
Total 648 765

El gasto por pagos de arrendamiento reconocido en el estado consolidado de resultados
integral es de US$ 264 en 2011 (US$ 246 en 2010).

TRANSACCIONES NO MONETARIAS Y ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Las actividades de inversion y financiamiento que no generaron desembolsos de efectivo, y
que afectaron activos y pasivos para los afios terminados el 31 de diciembre, se resumen de

la siguiente forma:

2011 2010
US$000 US$000

Adquisicién de propiedades, planta y equipos a través

de arrendamientos financieros - 6,060
Valoracion de inmueble maquinaria y equipo - 26,314
Efecto de cambio de vidas utiles inmueble maquinaria 'y - 4,639
Dividendos pendientes de pago 21,117 -

CONTINGENCIAS

La Compaiiia y Subsidiarias mantienen contingencias posibles provenientes de ciertas
demandas administrativas, civiles, y laborales en contra de la Compafiia y Subsidiarias por
US$2,495, y para los cuales se han efectuado los escritos de descargo correspondientes. La
Compafiia y Subsidiarias y sus asesores legales son de la opinidn de que existen suficientes
méritos para argumentar estas demandas, y estiman que la resolucion final de las mismas no
tendra efectos importantes sobre los estados financieros consolidados.

Asimismo la Compafiia presenta contingencias probables por US$4,950 registradas en la
cuenta Provisiones (Nota 19).
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31. CONCILIACION DE LOS SALDOS DE INICIO Y CIERRE DEL ANO 2010

NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera” exige a los primeros adoptantes una presentacion de los principales efectos de
tales normas sobre los estados financieros consolidados previamente presentados.

El aflo 2011 es el primer ejercicio en el que la Compafiia ha presentado sus estados
financieros consolidados conforme con NIIF. Los ultimos estados financieros consolidados
presentados de acuerdo con PCGA Per0 fueron las correspondientes al afio terminado el 31
de diciembre de 2010, por lo que la fecha de transicion a NIIF es el 1 de enero de 2010.
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(a) Impacto de la transicion en el estado consolidado de situacién financiera al 1 de

enero de 2010:
Efecto
PCGA Transicion
Perd aNIIF NIIF
US$000 US$000 US$000
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 10,127 - 10,127
Cuentas por cobrar comerciales (neto) 4,657 - 4,657
Otras cuentas por cobrar (neto) 13,555 - 13,555
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 128 - 128
Inventarios (neto) 36,279 - 36,279
Gastos pagados por anticipado 1,049 - 1,049
Total activos corrientes 65,795 - 65,795
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones financieras 464 - 464
Propiedades, planta y equipo (neto) 118,460 26,314 144,774
Activos intangibles (neto) 46,490 46,490
Plusvalia 46,737 - 46,737
Total activos no corrientes 212,151 26,314 238,465
TOTAL DE ACTIVOS 277,946 26,314 304,260
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras 61,832 - 61,832
Cuentas por pagar comerciales 15,567 - 15,567
Otras cuentas por pagar 6,502 - 6,502
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 40 - 40
Pasivo por beneficios a los trabajadores 2,167 - 2,167
Total pasivos corrientes 86,108 - 86,108
PASIVOS NO CORRIENTE
Obligaciones financieras 60,360 - 60,360
Pasivo por impuesto a las ganancias diferidos 20,820 7,894 28,714
Provisiones 2,030 - 2,030
Total pasivos no corrientes 83,210 7,894 91,104
Total pasivos 169,318 7,894 177,212
PATRIMONIO
Capital emitido 69,752 - 69,752
Otras reservas de capital 360 - 360
Resultados acumulados 38,516 18,420 56,936
Total patrimonio 108,628 18,420 127,048
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 277,946 26,314 304,260

En el acapite (e) se describe los ajustes efectuados por la Compafiia y Subsidiarias en la
adopcion de las NIIF.

-61-



(b)

Impacto de la transicion en
diciembre de 2010:

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales (neto)
Otras cuentas por cobrar (neto)

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones financieras
Propiedades, planta y equipo (neto)
Activos intangibles (neto)
Plusvalia

Total activos no corrientes
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Pasivo por beneficios a los trabajadores

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTE
Otros pasivos financieros

Pasivo por impuesto a las ganancias diferidos

Provisiones

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO
Capital emitido
Primas de emisién

Otras reservas de capital
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

el estado consolidado de situacion financiera al 31 de

Efecto
PCGA Transicion
Perd aNIIF NIIE
US$000 US$000 US3$000

29,928 - 29,928
7,714 - 7,714
24,467 - 24,467
1,294 - 1,294
13,945 - 13,945
1,924 - 1,924
79,272 - 79,272
464 - 464
121,615 28,273 149,888
64,556 64,556
51,708 - 51,708
238,343 28,273 266,616
317,615 28,273 345,888
19,643 - 19,643
12,789 - 12,789
6,152 - 6,152
666 - 666
5,140 - 5,140
44,390 - 44,390
41,246 - 41,246
21,883 7,090 28,973
2,312 - 2,312
65,441 7,090 72,531
109,831 7,090 116,921
90,336 - 90,336
70,137 - 70,137
3,609 - 3,609
43,702 21,183 64,885
207,784 21,183 228,967
317,615 28,273 345,888

En el acapite (e) se describe los ajustes efectuados por la Compafiia y Subsidiarias en la

adopcion de las NIIF.
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(c) Impacto de la transicion en el estado consolidado de resultados integrales por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2010:

Efecto
PCGA Transicidn
Peru aNIIF NIF

US$000 US$000 US$000
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 182,992 - 182,992
Costo de ventas (117,112) 1,959 (115,153)
Gasto de veda (22,559) (22,559)
GANANCIA BRUTA 43,321 1,959 45,280
Gastos de ventas (5,740) - (5,740)
Gastos de administracion (4,986) - (4,986)
Otros ingresos 2,165 - 2,165
Otros gastos (4,882) - (4,882)
GANANCIA OPERATIVA 29,878 1,959 31,837
Ingresos financieros 94 - 94
Gastos financieros (7,732) - (7,732)
Diferencias de cambio neto 684 - 684
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS 22,924 1,959 24,883
Gasto por impuesto a las ganancias (5,989) 804 (5,185)
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 16,935 2,763 19,698

En el acéapite (e) se describe los ajustes efectuados por la Compafiia y Subsidiarias en la
adopcion de las NIIF.

(d) Impacto de la transicién en el estado consolidado de flujos de efectivo por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2010:

La adopcién de las NIIF no tuvo efecto en el estado consolidado de flujos de efectivo
generado por la Compafiia y Subsidiarias.

(e) Notas a la conciliacion de saldos al inicio y cierre del afio 2010

(i) Como parte del proceso de adopcion de NIIF por primera vez, la Compafiia se
acogido a la opcion permitida por la NIIF 1, decidiendo valorizar ciertos
componentes de propiedad, planta y equipos a su valor razonable basado en una
tasacion efectuada por un perito independiente, tomando dicho valor como costo
atribuido. Los activos en cuestién corresponde a la totalidad de la maquinaria,
equipo y embarcaciones. Como consecuencia de esto, la Compafia registro un
incremento en el rubro propiedad, planta y equipo al 1 de enero de 2010 de
US$26,314 y el impuesto a las ganancias diferido correspondiente por
US$7,894.
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(if) Por la revision de las vidas utiles y registro del mayor valor (costo atribuido) en
el rubro de propiedad, planta y equipo indicado en el punto anterior, se reconocio
una menor depreciacion en el 2010 de US$1,959 y correspondiente impacto en el
impuesto a las ganancias diferido por US$804.

32. HECHOS POSTERIORES

No se tiene conocimiento de hechos importantes ocurridos entre la fecha de cierre de estos
estados financieros consolidados y la fecha de este informe, que puedan afectarlos
significativamente, excepto lo siguiente:

Con fecha 5 de enero de 2012, se canceld los dividendos declarados el 20 de
diciembre de 2011 en Junta General de Accionistas por el importe de S/.56,910
(equivalente a US$21,117).

Con fecha 26 de enero de 2012, se tomd una operacion de cobertura para fijar la parte
variable de la tasa de interés del monto desembolsado del nuevo crédito sindicado
(US$80 millones de dolares), fijandose la Tasa Efectiva Anual TEA de la deuda en
5.075% (tasa Swap 1.175% + 3.90% de Spread). Para activar dicha operacion se
canceld el swap anterior de fecha 20 de enero de 2009 con BNP Paribas. Se encuentra
pendiente de cerrar el contrato ISDA (Internacional Swaps and Derivatives
Association, Inc.) con el HSBC New York branch (Nota 4 (a) (iii)).
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