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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio
Pesquera Exalmar S.A.A.

27 de febrero de 2018

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pesquera Exalmar S.A.A.(una subsidiaria de
Caleta de Oro Holding S.A., empresa domiciliada en Panama) que comprenden los estados de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, y los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
de 2016, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a
la 30.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el International
Accounting Standards Board, y del control interno que la Gerencia concluye que es necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea por
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Peru por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perti. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos eticos y planifiqguemos y realicemos las auditorias para obtener seguridad razonable de
gue los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos que se
seleccionan dependen del juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores materiales, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno de la entidad relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el propésito de definir
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables de la
gerencia son razonables, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pert, T:+51 (1) 211 6500 F:+51 (1) 211 6550
www.pwc.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao.
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27 de febrero de 2018
Pesquera Exalmar S.A A

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, |a situacién financiera de Pesquer Exalmar S.A.A. al 31 de diciembre de 2017
y de 2016, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y de 2016, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas por el International Accounting Standards Board.

(socio)

FrancisCo
Contador Publice.C¢legiado Certificado
Matricula No.01-25611
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PESQUERA EXALMAR S.AA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ingreso de actvidades ordinarias

Costo de ventas

Costos incurridos en periocdos de no produccion
Utilidad bruta

Gastos de venta

Gastos de administracion
Otros ingresos

Otros gastos

Utilidad {pérdida) de operacion
ingresos financieros

Gastos financieros
Diferencia en cambio, neta

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias
Utilidad (pérdida) del afio

Otros resultados integrales:
Partidas que seran reclasificados de resultados:

Excedente de revaluacion, nefo del impuesto a las ganancias

Total resultados integrales del afio

Utilidad (perdida) basica y diluida por accion
{en dolares estadounidenses)

Por el periodo terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2017 2016
Us$000 UsS$000

18 254,639 136,131
19 (173,908) (90,201)
20 (27,070) (28,204)
53,661 17,726
21 (16,154) (8,508)
22 (9,173) (7,702)
24 3,065 3,145
24 (8,181} (12,953)
(30,443) (26,018)
23218 (8,292)

25 54 7,079
25 (17,650) (22,071)
3.1-a-i (902) 2,062
(18,498) (12,930)
4,720 (21,222)
26 77 {1,120)
4797 (22,342)

8,331 414
11,128 (21,928)
27 0.016 (0.076)

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 57 forman parte de los estados financieros.
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PESQUERA EXALMAR S.AA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranzas a clientes

Otros cobros de efectivo relativos a la actividad

Pagos a proveedores

Pagos de remuneraciones

Pagos de impuestos

Pagos de intereses

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad

Efeclivo generado por (aplicado a) las actividades de operacion

ACTWIDADES DE INVERSION

Pago por compras de inmuebles, maguinaria y equipo
Pago por compras de activos intangibles

Otros pages de efectivo relativos a la actividad
Efectivo aplicado a las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento de obligaciones financieras
FPago de obligaciones financieras y recompra

Efectivo (aplicade a} generado por a las actividades de financiamienio

(Disminucién neto} aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo

Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afo
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Transacciones que no afectan los flujos de efectivo:

Compra de inmueble, maquinaria y equipo a través de arrendamientos financleros

Revaluacién de inmuebles, maquinaria y equipo

Compra de activos intangibles a {ravés de arrendamientos financieros - licencia de pesca

Por el aito terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2017 2016
US$000 US$000
255,559 136,060
1,683 4,871
{(127,104) (101,045)
(27,907) (21,371)
(2,087) (4,473)
(17,650) (25,174)
(2,402) (5.581)
80,002 (16,713)
1 (12,636) (12,876)
12 (4,133) (2,395)
- (82)
(16.769) {15,353)
14 160,363 214,213
14 (227.503) (177.097)
(67.140) 37.116
(3,817} 5,050
6,743 1,693
2,976 5.743
661 2,488
8,980 2,296
- 400

Las notas que se acompafan de la pagina 7 a fa 57 forman parte de los estados financieros.



PESQUERA EXALMAR S.AA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INFORMACION GENERAL
a) Constitucion y actividad econémica -

Pesquera Exalmar S.A.A. (en adelante, la Compafriia) es una subsidiaria de Caleta de Oro Holding
S.A. (entidad controladora principal}, con sede en Panama, la que posee el 60.92% de las acciones de
su capital social emitido. La Compaiiia se constituyd en Perl el 25 de noviembre de 1997, El
domicilio legal de la Compafiia, donde se encuentran sus oficinas administrativas, es la Av. Victor
Andrés Belaunde No.214, San isidro - Lima, Perl.

La Compaiia se dedica principalmente a la extraccion, transformacion, comercializacion y exploracion
de productos hidrobioldgicos para consumo humano directo (CHD) e indirecto (CHI), asi como a la
importacion de insumos para las actividades de su giro, compraventa al por mayor y menor de dichos
productos, su representacion y demas actividades relacionadas, tales como produccion de harina y
aceite de pescado, y productos congelados.

Durante el 2017 y 2016 la Compariia operd seis plantas de produccion de harina y aceite de pescado
ubicadas en las ciudades de Tambo de Mora, Chimbote, Chicama, Callao, Huacho y Paita en los
departamentos de ica, Ancash, La Libertad, Lima y Piura, respectivamente. En adicicn opera dos
plantas de congelados, dedicadas a procesar productos hidrobioldgicos destinados a consumo
humano directo, ubicadas en las ciudades de Paita y Tambo de Mora. La Compaiiia en sesién de
directorio de junio de 2018, aprobd el cierre temporal de la planta de congelados de Paita a partir de la
fecha hasta que se logre un abastecimiento consistente de materia prima que permita una adecuada
utilizacién de la capacidad instalada de fa planta, utilizando solo el area de almacén de productos
terminados de consumo humano directo.

Las plantas procesadoras de productos hidrobioldgicos para consumo humano indirecto producen, a
través de sistemas de secado indirecto {Steam Dried - SD), harina de pescado de una variedad de
calidades, como “Prime”, “Super Prime", "Taiwan”, “Thai" y "Standard” y aceite de pescado; las plantas
de consumo humano directo producen productos hidrobioldgicos congelados.

Al 31 de diciembre de 2017, 1a Compafiia cuenta con 23 embarcaciones de cerco cuya capacidad de
bodega total de 7,578 M3, con una cuota en ia regidén Centro-Norte de 6.77% v en la regidn Sur de
4.61% (33 embarcaciones de cerco con una capacidad total de bodega de 8,885 M3, con una cuota
de captura de pescado en la regidn Centro-Norte de 8.67% y en la regidn Sur del 4.52% en 2016).
Durante el 2017, la Compaiiia desguazé 9 embarcaciones de acero siendo sus respectivas cuotas de
pesca transferidas a las embarcaciones operativas restantes. Durante el 2018, la Compafifa
desguazd 10 embarcaciones.

La Compafila actualmente opera con 18 embarcaciones de acero y 5 embarcaciones de madera, con
una capacidad de bodega operativa aproximada de 6,661 M3 de acero y 418 M3 de madera (21
embarcaciones con una capacidad de bodega operativa aproximada de 6,220 M3 en el 2018).

El 18 de diciembre de 2016, la Compaiiia tuvo el siniestro de una embarcacién de madera
denominada "Maria Mercedes 2" {por la cual la Compaiiia fue indemnizada por el seguro
correspondiente) (Nota 24-a).



b) Regulacion operativa -

Las actividades industriales de la Compafia estan reguladas principalmente por el Decreto Ley
No.25977 - Ley General de Pesca del 7 de noviembre de 1992 y su Reglamento, el Decreto Supremo
No.012-2001-PE, del 13 de marzo de 2001, Ley No.28611- Ley General del Ambiente del 23 de junio
de 2005 y el Decreto Legislativo No.1084 - Ley sobre Limites Maximos de Captura por Embarcacion
del 28 de junio de 2008 y su Reglamentio; Decretc Supremo 021-2008-PRODUCE del 12 de diciembre
de 2008, que norman la actividad pesquera con el fin de promover su desarrollo sostenido como
fuente de alimentacion, empleo e ingresos y de asegurar un aprovechamiento responsable de los
recursos hidrobioldgicos, optimizando los beneficios econdmicos, en armonia con la preservacion del
medio ambiente y la conservacion de |a biodiversidad.

Asimismo, esta regulacion operativa establece la exigencia de velar por la proteccion y preservacion
del medio ambiente, exigiendo que se adopten las medidas necesarias para prevenir y reducir los
dafios y riesgos de contaminacion en el entorno maritimo, terreno y atmosférico.

La administracion y el control de la actividad pesquera en el Pert es responsabilidad del Ministerio de
la Produccion, el gque, en funcion a la informacion proporcionada por el Instituto del Mar del Peru
(IMARPE), establece durante el afio los perfodos de vedas bioldgicas de los recursos pesqueres para
preservar algunas especies marinas, tales como la anchoveta, la anchoveta blanca y la merluza.
Estas vedas de pesca se establecen durante las épocas reproductivas de la respectiva especie o
cuando se cubre la cuota anual de extraccion asignada. Los periodos de veda (no produccion)
afectan las operaciones de la Compafifa, por cuanto se limita la captura de especies marinas
destinadas a la produccién de harina y aceite de pescado.

La Ley General de Pesca establece que las licencias permisos de pesca (licencias de pesca) son
aquellos derechos especificos que el Ministerio de Produccién concede para llevar a cabo las
actividades pesqueras. Las licencias de pesca se conceden por cada embarcacion pesquera, y de
acuerdo a la legislacion vigente, no tienen plazo definido.

La Ley General de Pesca también establece que, en el caso de hundimiento, destruccion,
exportacion o desmantelamiento de una embarcacion pesquera, el propietario tiene el derecho de
obtener una autorizacion por parte del Ministerio de Produccion para construir otra embarcacion
de idéntica capacidad de bodega. La legislacién no establece limitaciones para el gjercicio de
este derecho en lo referido a las caracteristicas de construccion de la nueva embarcacién y los
plazos para la construccion.

Con fecha 28 de junic y 12 de diciembre de 2008, se aprobaron la Ley y Regulacién sobre Limites
Maximos de Captura por Embarcacion (LMCE) respectivamente, que estan vigentes a partir de la
primera temporada de pesca de 2009. La asignacidn de los LMCE se realizé en funcién del mayor
porcentaje de participacion en la pesca nacionat anual v la capacidad autorizada en el permiso de
pesca, en una proporcion del 60% y 40%, respectivamente, para la flota industrial y solo en funcion
del mejor afio de pesca para €l caso de las embarcaciones de madera. Los afios considerados para
la determinacion del mayor porcentaje de participacion de cada embarcacion son del 2004 al 2007
inclusive. Esta norma establece |a posibilidad de que los titulares de permisos de pesca puedan
suscribir Convenios de Garantia de Permanencia del Régimen de LMCE con el Ministerio de
Produccion a fin de garantizar la vigencia del régimen hasta por 10 afios renovables. El plazo para
suscribir estos convenios vence en el afio 2018.

La Compaifiia limit6 las actividades extractivas del recurso pesguero en cada temporada de pesca
hasta por la suma de los LMCE que le hayan sido asignados; pudiendo utilizar unc o mas de las
embarcaciones con permiso de pesca vigente a la fecha de publicacion de la Ley para la extraccién de
recursos pesgueros que obtenga el permisoc correspondiente con posterioridad.



c)

Operaciones -
i} Harinay aceite de pescado -

Al 31 de diciembre de 2017, la Compariia ha tenido 129 dias de produccion y 236 dias de
paralizacion de la planta (121 y 244 dias de produccion y paralizacion, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2016). Asimismo, al 31 de diciembre de 2017, los costos incurridos en el periodo
de no produccién generaron costos operativos para la Compariia por US$19,893,000
(US$20,197,000 al 31 de diciembre de 2016).

Al 31 de diciembre de 2017, a la Compalfiia se le asigné ia siguiente alicuota para la extraccion
de anchoveta:

- Enlaregion Centro-Norte 6.77% (6.67% en 2016) del fotal de la cuota pais ascendente a 2.8
millones de TM durante la primera temporada de pesca 2017 gue se inicid el 22 de abril y
culminé el 31 de julio de 2017 (1.8 millones de TM en la primera temporada de pesca 2016
que se inicid el 18 de junio y culmind el 27 de julio de 2016 incluyendo los dias de pesca
exploratoria). Fara la segunda temporada de pesca la cuota pais ascendid a 1.49 millones de
TM que se inicié el 24 de noviembre de 2017 y culmind el 26 de enero de 2018, incluyendo los
dias de pesca exploratoria (2 millones de TM que se inicié el 11 de noviembre de 2016 y
culmind el 27 de enero de 2017).

- Enlaregion Sur 4.64% (4.52% en 2016) del total de la cuota pais ascendente a 0.515
millones de TM durante la primera temporada de pesca 2017 que se inicid el 17 de eneroy
culmind el 30 de junio de 2017 (0.382 millones de TM en la primera temporada de pesca
2016 que se inicid el 30 de enero y culmind el 30 de junio de 2016). Para la segunda
temporada de pesca 2016 la cuota pais ascendid a 0.515 millones de TM que se inicio i 6 de
julio y culminé et 31 de diciembre de 2017 (0.382 millones de TM que se inicid el 7 de julio y
culmind el 31 de diciembre de 2016).

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia proceso 421,666 TM de anchoveta (336,864 TM al 31
de diciembre de 2016}, de las cuales 212,624 TM se extrajeron con nuestra flota (161,596 TM al
31 de diclembre de 20186) y 209,042 TM se adquirieron de terceros (175,268 TM al 31 de
diciembre de 2016).

Al 31 de diciembre de 2017, la producciéon de la Compaiiia alcanz6 98,679 TM de harina de
pescado SD y 11,663 TM de aceite de pescado (77,979 TM y 11,870 TM de harina y aceite de
pescado, respectivamente, al 31 de diciembre de 2018).

Al 31 de diciembre de 2017, las ventas locales representan el 7% (14% en 2018) de las ventas
totales y las exportaciones representan el 93% (86% en 20186) del total de las ventas de harina y
aceite de pescado principalmente,

i)y Consumo humano directo -

2017 2016

TM ™
Captura Propia:
Caballa 8,646 10,423
Materia Prima de Terceros:
Pota 8,517 14,245
Perico entero 59 762
Bonito - 209
Otros 76 417



2017 2016

T™M TM
Produccion:
Pota 5,375 7,129
Perico entero 130 422
Bonito - 204
Otros 74 387

Al 31 de diciembre de 2017, las ventas locales representan el 7% (8% en 20186) y las ventas de
exportacion el 93% (92% en 2016) del total de las ventas de congelados.

d) Reglamento ambiental -

La Ley General de Pesca requiera que se realice un Estudio de Impacto Ambiental (E1A) previamente
al inicio de cualquier actividad pesquera.

Bajo el Decreto Ley No.25977 - Ley General de Pesca, Articulo 6 y su Reglamento, segln Decreto
Supremo No.01-94-PE, las entidades pesqueras deben adoptar las medidas para la proteccion y
preservacion del medio ambiente es requerido y necesario se adopten las medidas necesarias para
prevenir y reducir los dafios de contaminacion y riesgos en los ambientes terrestre, marino y
atmosférico.

Las operaciones de la Compaiiia se realizan protegiendo la salud publica y el medio ambiente, y
cumplen con todas las regulaciones aplicables.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania ha ejecutado obras en sus distintas sedes relacionadas
cen la proteccion del medio ambiente por un monto de US$1,264 mil (US$697 mil en 2016) tales
como la instatacion de un sistema de tratamiento de agua y recuperacion de solidos, salas para el
tratamiento fisico del agua bombeada, 1a adquisicion de hornos, bombas y secadores de vapor.

Estos desembolsos se reconocen como parte de los inmueble, maguinaria y equipo, va que son
necesarios para cumplir con los objetivos operativos y de produccion, asi como los estandares
requeridos para la proteccidn del medio ambiente.

No existen pasivos ni obligaciones ambientales al 31 de diciembre de 2017 y de 2016.
e} Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con |a autorizacion de la
Gerencia de la Compafiia el 27 de febrero de 2018. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2016 antes de la reestructuracion fuereon aprobados por la Asamblea General de Accionistas el 28 de
marzo de 2017. Los estados financieros reestructurados al 31 de diciembre de 2016 fueron aprobados
por el Directorio el 7 de diciembre de 2017.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos que se indigue lo contrario.

2.1 Bases de preparacion -

{.os estados financieros de |a Compafiia se han preparado de acuerdo con las Normas internacionales
de Informacidn Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el International Accounting Standard Board
{en adelante “IASB") vigenies al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, las cuales incluyen las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y
las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionaies de
Informacion Financiera (CINIIF).
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Asimismo, estos estados financieros incluyen fa inversion en la empresa bajo control conjunto
Corporacion del Mar S.A. (CORMAR) medidos bajo el método de participacion patrimonial {Nota 2.12).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaifiia, que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos |os principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB vigentes al cierre del gjercicio.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compaiia y han sido preparados
sobre la base del costo histérico modificado por terrenos que se reconocen a su valor razonable (Nota
11-d). Los estados financieros se presentan en miles de ddlares estadounidenses (US$000), excepto
cuando se indigue una expresién monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF reguiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. Tambien requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia.

Las areas gque involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y
estimados sean significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.

2.2 Cambios en politicas contables y revelaciones -
2.2.1 Nuevas normas y modificaciones a normas adoptadas por la Compaiiia -

Las siguientes normas e interpretaciones se aplican por primera vez a periodos que empiezan a partir
del 1 de enero de 2017,

Iniciativas de revelacion - Modificaciones a la NIC 7, “Estado de flujos de efectivo” -

Producto de esta modificacion, se requiere que se divulgue en los estados financieros una explicacion
numérica de los cambios que se han presentado en el afio en los pasivos vinculados con actividades
de financiamiento. Esta explicacion se aplica a los cambios que surgen de operaciones que generen
flujos de efectivo, tales como desembolsos y pagos de préstamos; asi como a los cambios que surgen
de operaciones que no generen flujo de efectivo, tales como la incorporacion de pasivos como
resultado de una adquisicién de un negocio, extincidn de deudas, devengo de intereses y diferencias
de cambio no realizadas. Se debe incluir, ademas, los cambios vinculados a activos financieros en la
medida que sus flujos de efectivo son o seran incluidos en los flujos de efectivo relacionados con
actividades de financiamiento, tal es el caso de, por gjemplo, activos que cubren pasivos vinculados a
actividades de financiamiento. La Compaiiia evalud los nuevos requerimientos exigidos por esta
maodificacion a la NIC-7 y considera que estos requerimientos son cubiertos con la informacion
provista en el propio estado de flujos de efectivo y no hay cambios adicionales relevanies en los
pasivos financieros que pudieran ser necesarios divulgar.

Oftras modificaciones -

Ofras modificaciones vigentes a pariir del 1 de enero de 2017, sobre la NIC 12, “Impuesto a la renta"

que aclara aspectos para determinar impuestos diferidos actives y sobre la NIIF 12 precisando ciertas

revelaciones, no han tenide impacto para la Compaiia en sus estados financieros de 2017.

2.2.2 Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros
de periodos anuales gue se inicien el o después del 1 de enero de 2018 y que no han sido
adoptadas anticipadamente -

e NIF 9, “Instrumentos financieros” -

La NHF 9 reemplaza a la NIC 39, "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”
sustancialmente en los siguientes ambitos:
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{i} La clasificacion y medicién de los activos financieros. La clasificacion de los activos
financieros en instrumentos de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financiercs. Un instrumento de deuda se mide al costo
amortizado si; a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para
obtener réditos de los flujos de efective contractuales y b) los flujos de efectivo contractuales
en virtud del instrumento representan lnicamente pagos del capital (principal) e intereses.
Todos los demas instrumentos de deuda y de patrimonio se deben medir a su valor razonable
con cambios en resultados, excepto los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para
negociacién, las cuales pueden ser registradas en resultados o como reservas (que no
reclasifican posteriormente a resultados) y cierfos instrumentos de deuda cuyo modelo de
negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se
reconocen en otros resultados integrales (que se reclasifican posteriormente a resultados).

(iiy Para los pasivos financieros gue se miden bajo la opcién de valor razonable, se tendra que
reconacer la porcion del cambio en el valor razonable atribuido a cambios en el riesgo
crediticio propio en otros resultados integrales.

(iiiy Se establecen nuevas reglas para aplicar contabilidad de cobertura que tienen el objetivo de
alinear el tratamiento contable a las practicas de gestion de riesgos de la entidad. La nueva
norma también introduce mayores requerimientos de revelacion y cambios en la presentacion.

(iv} La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por
deterioro de activos financieres, basado en el concepto de pérdida crediticia esperada (PCE).
En la aplicacién de este modelo se proponen dos enfoques dependiendo del tipo de activos
financiero, el "enfoque general” que requiere medir el deterioro en tres fases de vida de los
instrumentos y el “enfoque simplificade” que es aplicable para cuentas por cobrar comerciales
de corfo plazo. Para la aplicacion del “enfoque simplificado” sera requerido usar una matriz
de provision,

(v} Se modifica el tratamiento de renegociaciones de pasivos financieros medido al costo
amortizado que no califican para ser dados de baja. En estos casos, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. L.a ganancia o pérdida se calcula como la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales originales v los flujos de efectivo
contractuales modificados, descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas
de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante |a vida restante del instrumento.

La NIIF 9 es efectiva a partir de gjercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. La
Comparila esta en proceso de preparacion de un estudio inicial cualitativo de impactos de la
adopcion de la NIIF 9. La Gerencia espera contar con un estimade del impacto de aplicar 1a NiIF 9
para el 2018.

NHF 15, "Ingresos provenientes de contratos con clientes” -

l.a NIIF 15 reemplazara a la NIC 18, a la NIC 11 y diversas interpretaciones asociadas al
reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa en el principio de que el ingreso se
reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un cliente, de tal manera que &/
concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello, establece
un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresas: (i)
identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefios, (iii)
determinar el precio de la transaccion, {iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las
obligaciones de desempefio y, {v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion
de desempefio.
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L.os cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero gque sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.

- Elimporte de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varfa por alglin motivo {por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestién, regalias, exito de un resulfado, etc.}. Se
debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro,

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos gue
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Parala
transicion, se tienen opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con
aplicaciones practicas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados
acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales.

La Compafiia estéd en proceso de preparacién de un estudio inicial cualitativo de impactos de la
aplicacion de la NIIF 15. La Compaiiia espera contar con un estimado del impacto de aplicar la
NIIF 15 para el 2018.

NIIF 16, “Arrendamientos” -

La NIIF 16 afectara principalmente a la contabilidad de los arrendatarios y resultard en el
reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el balance general. La norma elimina la
diferencia actual entre los arrendamientos operativos y financieros y requiere el reconocimiento de
un activo (el derecho a utilizar el bien arrendado) y un pasiveo financiero para pagar los alquileres
de practicamente todos los contratos de arrendamiento. Existe una excepcion opcional para los
arrendamientos de corto plazo y de bajo valor.

El estado de resuitados también se vera afectado porque el gasto total suele ser mas alto en los
primeres afios de un arrendamiento y menor en afos posteriores. Ademas, se reemplazara los
gastos operativos por intereses y depreciacion, por o gue las métricas clave como el EBITDA
cambiaran.

Los flujos de efective operativos seran mayores, ya que los pagos en efectivo para la porcidn
principal del pasivo por arrendamiento se clasifican dentro de las actividades de financiamiento.
Solo la parte de los pagos que refleja el interés puede seguir presentandose como flujos de
efectivo operativos.

|.a contabilidad de los arrendadores no cambiara de manera significativa,

La NIIF 16 es efectiva a partir de periodos que inicien a partir del 1 de enero de 2019 y se permite
su adopcién anticipada. El arrendatario puede optar por aplicar la norma utilizando un enfoque
retroactivo integral o modificado, en este Ultimo caso, la norma permite ciertas aplicaciones
practicas para la transicion.

L.a Compariia tiene la expectativa de efectuar un analisis de los impactos de la NIIF 18 durante
2018,

Otras modificaciones efectivas para afios futuros que no son de relevancia para las actividades de
la Compafiia -

- Modificaciones a la NHF 4 - Aplicacion de la NIIF @ Instrumentos financieros con la NilF 4
Contratos de Seguros.

- Modificaciones a las NIC 40 - Transferencias de inversiones inmobiliarias
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- Mejoras anuales a las NHF, ciclo 2014-2016 — se modifica la NIIF 1 y la NIC 28 en lo referido a
inversiones mantenidas por organizaciones de capital de riesgo.

- CINIIF 22, “Transacciones en maoneda extranjera y anticipos en efectivo”
- CINIIF 23, "Incertidumbre sobre los Tratamientos de Impuesto a la Renta”
- Modificaciones a la NIC 28 “Inversicnes en asociadas y negocios conjuntos”

- Meodificacién a la NIIF 9, “Instrumentos financieros”, sobre caracteristicas de pago anticipado
con compensacion negativa y modificacion de pasivos financieros.

- Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2015 - 2017 - modificaciones a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y
NIC 23.

- NIIF 17, ‘Contratos de seguros’.

Estas modificaciones son efectivas para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2019,
excepto por la NIIF 17 que rige a partir del 1 de enero de 2021.

2.3 Informacion por seamentos -

La informacidn por segmentos operativos se presenta de manera consistente con los informes
internos proporcionados al encargado de la toma de decisiones operativas. El encargado de la toma
de decisiones operativas, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los
segmentos operatives, ha sido identificado como el Gerente General, encargado de la toma de
decisiones estratégicas.

L.a Gerencia considera el negocio desde la perspectiva por tipo de aclividad pesquera: consumo
humango indirecto y consumo humano directo en los afos 2017 y 20186, respectivamente. Por tanto,
los segmentos del negocio a reportarse por la Compafia son el consumo humano indirecto y el
consumeo humanao directo. En este sentido, la Gerencia ha determinado dos segmentos operativos
reportables. La Gerencia administra los recursos del negocio desde el punto de vista productivo.

La Gerencia evallia el rendimiento de la harina y aceite de pescado relacionadas al consumo
humano indirecio sobre bases consolidadas. Estos productos se venden en mercados de todo el
mundo, Otras productos vendidos por la Compaiiia incluyen otras especies en menor escala como
pescado congelado para consumo humano directo,

La Gerencia General evallia el rendimiento de los segmentos operativos sobre la base de |a medicion
indicador financiero, EBITDA ajustado, determinado por la Gerencia, que considera las ganancias
antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion. Esta base de medicién no regulada por
normas contables excluye los efectos de otros ingresos y gastos por ser partidas no recurrenies del
segmento operativo, los ingresos y gastos financieros y la diferencia en cambio.

Una conciliacion del EBITDA ajustado determinado por la Gerencia con la perdida antes de impuesto
a las ganancias comprende:

Consumo Consumo

Humano Humano

Indirecto Directo Total

UsS$000 Us$000 Us$000
Afio 2017
EBITDA ajustado 2017 51,223 ( 3,448) 47,777
Depreciacion (Nota 11) { 15,093) 3,997 ( 19,090}
Amortizacion (Nota 12} { 353) - { 353)
Otros ingresos y gastos, neto (Nota 24) { 3433 ( 1,883) ( 5,116)
ingresos y gastos financieros netos (Nota 25)  ( 14,771y  ( 2,825) ( 17,596}
Diferencia en cambio, neta (Nota 3) { 902) - ( 802)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 16,671 ¢ 11,951} 4,720
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Consumo Consumeo

Humano Humano

Indirecto Directo Total

Uss$000 us$oo0 Uss$000
Afic 2016
EBITDA ajustado 2016 26,345 { 5,046) 21,299
Depreciacion (Nota 11) ( 15,548) ( 3,916) ( 19,464)
Amortizacion (Nota 12) ( 319) - { 319)
Otros ingresos y gastos, neto (Nota 24) ( 9,808) - { 9,808)
Ingresos y gastes financieres netos (Nota 25) ( 12,052) { 2,940) { 14,992)
Diferencia en cambio, neta (Nota 3) 2062 - 2,082
Utilidad antes de impuesto a las ganancias ( 9,320) ( 11,902) { 21,222)

El cuadro a continuacion muestra el estado de la situacion financiera de la Compafiia y el estado de
resultados integrales por segmentos operativos:

Consumo Consumo

Humano Humano

Indirecto Directo Total

US$000 Us$000 Us$000
Afic 2017
Ventas locales 17,135 1,607 18,742
Ventas al exterior 214916 20,981 235,897
Total ventas 232,051 22,588 254,639
Costo de venta ( 157,015) { 16,893) ( 173,908)
Costos incurridos en periodos de no produccion 19.893) { 7477y 27.070)
Utilidad bruta 55,143 { 1,482) 53,661
(Gastos de venta { 12,492) ( 3,662) ( 16,154)
Gastos de administracidn ( 6,874) ( 2,298) ( 9,173)
Otros ingresos 3,065 - 3,065
Otros gastos { 5,498} ( 1.638)  ( 8,181)
Utilidad (pérdida} de operaciones 32,344 ( 9,126) 23,218
Al 31 de diciembre de 2017
Total activos 452 581 48,486 501,067
Inmueble, maguinaria y equipo 169,534 46,205 215,739
Activos intangibles 116,819 - 116,819
Plusvalia mercantil 113,342 - 113,342
Inventarios 16,461 2,281 18,742
Total pasivos 284,264 - 284 264
Obligaciones financieras 203,640 - 203,640
Afio 2016
Ventas locales 16,292 2,164 18,456
Ventas del exterior 101,104 16,571 117.675
Total ventas 117,396 18,735 136,131
Costo de ventas ( 74,655) ( 15,546) ( 90,201)
Costos incurridos en periodos de no produccion 20,187} ( 8,007) { 28,204)
Utilidad bruta 22,544 ( 4,818) 17,726
Gastos de venta { 5,346) ( 3,162) ( 8,508)
Gastos administrativos { 6,239) ( 1,463) { 7,702)
Otros ingresos 2,545 600 3,145
Otros gastos ( 12.834) ( 119) { 12,953)
Utilidad {pérdida)} operativa 670 { 8,962} { §.292)
Al 31 de diciembre de 2016
Total activos 515,364 57,775 573,139
inmueble, maquinaria y equipo 166,677 49,853 216,530
Activos intangibles 114,556 - 114,556
Plusvalia mercantil 113,342 - 113,342
Inventarios 65,484 7,922 73,406
Total pasivos 367,464 - 367,464
Obligaciones financieras 270,119 - 270,119
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Segmentos por area geografica -

2017 2016
Consumo Consumo Consumo Consumo
Humano Humano Humano Humano
Indirecto Rirecto Indirecto Directo
Us$000 Us$000 Us$000 Us$000
Ingresos:
Asia 175,278 8,603 70,685 6,999
Europa 7,286 7,451 18,314 4,095
América 46,849 4 545 28,397 5,136
QOceania 2,638 40 - -
Africa - 1,849 - 2.505
232 051 22,588 117,396 18.735
Informacion sobre productos -
2017 2016
Aceite y Aceite y
Harina Otros Total Harina Otros Total
uss$000 Us$000 UsS$000 Us$000 Ussoo00 ussooo
Ingresos:
Consumo Humano Indirecto 208,412 25,6398 232.051 102,927 14,469 117,396

206 412 25,639 232,081 102,927 14,469 117,396

Los ingresos por la venta de harina y aceite de pescado, correspondientes al segmento de consumo
humano indirecto (CHI), han sido principalmente provenientes de Asia.

2017 2016
Productos Productos
congelados Otros Total congelados Otros Total
UsS$000 Us$000 US$000 US$000 US$000 Uus$000
ingresos:
Consumo Humano Directo 22,393 195 22,588 17,738 997 18.735
22,393 195 22,688 17,738 ag7 18,735

Los ingresos por la venta de productos congelados, correspondiente al segmento de consumo
humano directo (CHD), provienen principalmente de Asia y Eurcpa.

2.4 Traduccidén de moneda exfranjera -

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda del ambiente economico primario donde opera la entidad
{moneda funcional}. Los estados financieros se presentan en ddlares estadounidenses (US$), que es
la moneda funcional y la moneda de presentacion de la empresa.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos

de cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de |a valuacion cuando las partidas se

remiden. Los tipos de cambio usados corresponden a los publicados por la Superintendencia
de Banca, Seguros y AFP - SBS (Nota 3).
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Las ganancias y perdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y / o pago de tales
transacciones y de la traduccion de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
al tipo de cambio de cierre de periodo, se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro
"Diferencias en cambio, neta”.

2.5 Activos financieros -
Clasificacion -

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de
2017 y de 2016, la Compafiia solo mantiene préstamos y cuentas por cobrar, cuyas caracteristicas y
tratamiento se expone a continuacién.

Prestamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por
cobrar de la Compafiia comprenden “Efectivo y equivalentes de efectivo” "cuentas por cobrar

comerciales”, “cuentas por cobrar a entidades relacionadas” y "otras cuentas por cobrar” en el estado
de situacion financiera (Notas 2.9 y 2.10).

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se miden al costo amortizado por el método de interés efective, menos la estimacién por deterioro
(Nota 2.8).

Las cuentas por cobrar comerciales son montos que adeudan los clientes por la venta de productes
en el curso normal de 105 negocios. Las cuentas por cobrar comerciates cuentan con un promedio de
cobro de aproximadamente 33 dias. No existen montos significativos de ventas que se aparten de
las condiciones de crédito habituales, razén por la que no se ha identificado algdn componente
financiero en las ventas de productos.

2.6 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto reportado en el estado de situacion
financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencion de liquidarlos sobre bases netas © de realizar el activo y pagar el pasivo
simultaneamente.

El derecho legalmente exigible no debe ser contingente a eventos futuros y debe ser exigible en el curso
ordinario del negocio y en alguin evento de incumplimiento o insolvencia o quiebra de la Compafiia o de
la contraparte.

2.7 Instrumentos financieros derivados -

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable de la fecha en
que se celebra el contrato del instrumento derivado y son subsecuentemente reconocidos a su valor
razonable a la fecha del estado de situacion financiera. El método para reconacer la ganancia o
pérdida resultante de los cambios en los valeres razonables de los derivados depende de si son
designados como instrumentos de cobertura, y si es asi, la naturaleza de la partida que se esta
cubriendo. La Compaifiia aplica el tratamiento de contabilidad de coberturas por lo gue las
fluctuaciones en el valor razonable de los instrumentos derivados se reconocen inmediatamente en
los resuttados integrales como parte del rubro de gastos financieros.
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2.8 Detericro de activos financieros -
Activos registrados al costo amertizado -

La Compaiila evallia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de detericro de un activo
financiero o un grupo de activos financieros. Si existe deteriore de un activo financiero ¢ grupo de
activos financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo
(un “evenio de pérdida”’) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser
estimados confiablemente.

Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o un grupo de deuderes estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o refraso en los pagos de intereses ¢ del
principal de sus deudas, la probabilidad de que caigan en bancarrota u otro tipo de reorganizacion
financiera, y cuando la informacion objetivamente observable indica que se ha producido una
disminucion medible en el estimado de flujos de efectivo futuros, tales como cambios en los saldos
vencidos o condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Para |a categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por detericro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados {excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han incurrido y considerando
las garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en €l estado de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la péerdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente con un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
deterioro (como una mejora en el ratio crediticio del deudor), la reversion de la pérdida por deterioro
previamente reconocida se reconoce en el estado de resultados.

29 Efectivoy equivalente de efectivo -

En el estado de flujos de efectivo, preparado bajo el método directo, el efectivo y equivalentes de
efectivo incluye el efectivo disponible, depdsitos a plazo y los depositos a la vista en bancos con
vencimientos originales de fres meses 6 menos.

2.10 Cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de harina y
aceite de pescado y congelados en el curso normal de l0s negocios. Si se esperan cobrar en un afio
o menos se clasifican como activos corrientes.

De lo contrario, se presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconccen inicialmente al valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, menos la estimacidn por deterioro (Nota 2.8).

2.11 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo se
determina usando el método de costo promedio ponderado. El costo de los productes terminados
comprende los costos de materia prima, manc de obra directa y otros costos indirectos de fabricacién,
incluyendo los costos incurridos en perfodos de no produccion (Nota 4.2) (calculado sobre la base de
una capacidad de operacion normal). Esto incluye también los costos incurridos al trasladar los
inventarios a su ubicacién y condiciones actuales.

-18 -



El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones,
menoes los costos estimados para poner los inventarios en condicién de venta y para realizar su
comercializacion. Por las reducciones del valor en libros de los inventarios a su valor neto de
realizacion, se constituye una estimacidn para desvalorizacion de inventarios con cargo a los
resuitados del afio.

La estimacién por obsolescencia de materiales y repuestos en almacén se determina sobre la base
de las partidas de lenta rotacién.

2.12 Negocios conjuntos -

La Compaiiia aplica la NIIF 11 a todes sus acuerdos conjuntos y después de analizar la naturaleza
de los mismos ha determinade que son negocios conjuntos.

La Compaiiia tiene una participacion del 50% en Corporacién del Mar S.A., que es una entidad
controlada de forma conjunta mediante un acuerdo firmado por la Compalfiia con Austral Group S.AA.
Las paoliticas contables del negocio conjunto, si fuera necesario, han sido medificadas para asegurar
unifermidad con las politicas adoptadas por la Compania.

El valor de la inversion de la Compafiia en negocios conjunto se reconoce por el método de
participacion patrimenial. Bajo el método de participacién patrimonial, la inversién en negaocio
conjunto es inicialmente reconocida al costo y posteriormenie es ajustada para reconocer la
participacion de la Compafiia en las ganancias y pérdidas y movimientos en el estado de resultados
integrales posteriores a la adquisicién. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el valor de dicha
inversion reconocida por el método de participacion patrimonial es cero.

Los dividendos se reconocen en el estado de resultados cuando se establece su derecho
a recibirlos.

2.13 Inmuebles, maquinaria y equipo -

Los inmuebles (excepto los terrenos), las embarcaciones pesqueras, equipos de flota y maquinarias y
equipo, se presentan al costo histérico menos su depreciacion acumulada y el deterioro en su valor en
libros. Los terrenos se presentan a su valor razonable bajo el modelo de reevaluacion, basado en las
valuaciones realizadas por los expertos independientes externos. Las valuacionas se hacen con
suficiente regularidad, para asegurar que el valor razonable de un activo reevaluado no difiera
significativamente de su valor en libros. El costo histérico de un elemento de inmuebles, maquinaria y
equipo comprende su precio de compra € incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisicion o construccion requeridos para poner €l activo en su ubicacion y condiciones necesarias
para que esté en capacidad de operar como la Gerencia espera.

Los costos subsecuentes se incluyen en &l valor en libros del activo o se reconocen comeo un activo
separado, seglin corresponda, solo cuando es probable que se espere que generen beneficios
econdémicos futuros para la Compafiia y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de inmuebles,
magquinaria y equipo se capitalizan por separado, castigandose el valor en libros del componente que
se reemplaza. Cuando una inspeccion mayor es realizada, el costo es reconocido al valor en libros de
la partida de inmueble, maquinaria y equipo como un reemplazo si los criterios de reconocimiento se
han cumplido. Cualquier valor en libros remanentes de las inspecciones previamente reconocidas son
dadas de baja. Otros desembolsos por mantenimiento y reparacion se cargan al estado de resultados
durante el periodo financiero en el que incurren,

l.os terrenos no se deprecian. La depreciacién de los demas bienes del activo fijo se calcula por el

método de linea recta para asignar su costo menos su valor residual en el estimado de su vida uiil,
como sigue:
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Aftos

Edificios y otras construcciones 33
Embarcaciones 2-29
Maquinaria y equipo 2-35
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 2-10
Equipos diversos y de computo 2-10

Los valores residuales y la vida util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha
de cada estado de situacion financiera. Cualquier cambio en estos estimados se ajusta
prospectivamente.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que ef estimado de su valor recuperable (Nota 2.16).

Las ganancias y pérdidas que surgen de la venta o retiro de una partida de inmuebles, maquinaria y
equipo corresponden a la diferencia entre el valor de venta y su valor en libros y se reconocen en el
rubro de “Otros ingresos” y “Otros gastos” del estado de los resultados integrales.

l.as hajas de una partida de inmuebles, maquinarias y equipo se daran cuando no se espera obtener
beneficios economicos futuros por su uso o disposicién.

2.14 Activos intangibles -
Programa de cdmputo -

Los costos asociados al mantenimiento de programas de computo (software) se reconocen como
gastos cuando se incurren. Los costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefio y
prueba de programas de computo, Uinicos e identificables, que controla la Compafiia se reconocen
como activos intangibles cuando se cumplen los siguientes criterios:

técnicamente es posible completar el programa de cémputo de modo que podra ser usado;

la Gerencia tiene la intencién de terminar el programa de computo y de usarlo o venderlo;

se tiene la capacidad de usar o vender el pragrama de computo;

se puede demostrar que el programa de cémputo probablemente generara beneficios

economicos futuros;

o se tiene [0S recursos téchicos, financieros y otros recursos necesarios para completar el
desarrollo del programa de computo que permita su uso o venta ; y

o ¢l gasto atribuible al programa de computo durante su desarrollo se puede medir de manera

confiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte del programa de computo incluyen:
desarrollo del programa de computo, costos de empleados y una porcion apropiada de los costos
indirectos relevantes, Otros gasfos de desarrollo gue no cumplan con estos criterios se reconocen en
resultados conforme se incurren. Los costos de desarrollo previamente reconocidos en resultados no
se reconocen como un activo en periodos subsiguientes.

Las licencias de programas de computo adquiridas son capitalizadas sobre la base de los costos
incurridos para adquirir y poner en condiciones de uso el programa de computo especifico. Estos
costos son amortizados en linea recta durante sus vidas Gtiles estimadas las que no exceden de 10
afios. La vida util se estimd durante el periodo en gue se espera que el programa de computo esté
disponible para su uso por parte de la Compafiia.
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Licencias de pesca -

E!l costo de las licencias de pesca de anchoveta se determing principalmente usando el costo de
adquisicion que representa el estimado de su valor razonable calculado por tasadores independientes.
Las licencias de pesca adquiridas a través de combinacion de negocios se muestran a su valor
razonable a la fecha de adquisicion determinado por tasadores independientes. Las licencias de
pesca son activos intangibles de vida Util indefinida; en consecuencia, no se amortizan y se reconccen
al costo. Los valores en libros de las licencias de pesca se revisan a la fecha de cada cierre para
determinar si existe detericro. $i el valor razonable de las licencias se estima gue es menor que su
correspondiente valor en libros se castigan a su valor razonable (Nota 2.16).

2.15 Plusvalia mercantil -

La plusvalia mercantil representa el exceso del costo de adquisicion respecto del valor razonable de la
participacion de la Compafia en los activos netos identificables, pasivos y pasivos contingentes de la
subsidiaria adquirida a la fecha de adquisicion. El valor en libros de |a plusvalia mercantil se evalla
anualmente por deterioro y se muestra al costo menos las perdidas por deterioro acumuladas. La
ganancia o pérdida en la venta de subsidiarias incluye el valor en libros de la plusvalia mercantil gue
se le relaciona.

Para efectos de realizar las pruebas de deterioro, la plusvalia mercantil se asigna a ¢cada una de las
Unidades Generadoras de Efectivo {en adelante, UGEs). La distribucion se realiza a aquellas UGEs o
grupo de UGESs, que se espera se beneficiaran de la combinacion de negocios en la que la plusvalia
mercantil se origing, identificada de acuerdo con los segmentos operativos.

Se realizan revisiones del deterioro de la plusvalia mercantil anualmente o de forma mas frecuente
cuando ocurren eventos o cambios en circunstancias que indiguen un potencial deterioro en su valor.
El valor en libros de la UGE, que contiene la plusvalia mercantil, se compara con su valor recuperable,
gue es el mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos para su venta. Cualquier
deterioro es reconocido como un gasto y no es posible su reversion posterior.

2.16 Deterioro de activos no financieros -

lL.os activos gue tienen vida Otil indefinida, como la plusvalia mercanti y las licencias de pesca, no son
objetos de amortizacion y se someten a pruebas anuales de deteriore. Los activos que son ohjeto de
depreciacién o amortizacidon se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que su valor en libros podria no recuperarse. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor valor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deteriorg, los activos se agrupan a
los niveles mas pequefios en los cuales generan flujos de efectivo identificables (Unidades
Generadoras de Efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros distintos de la plusvalia
mertcantil que han sido reducidos por deterioro se revisan a cada fecha de reporte para verificar si se
han producido reversiones del deterioro a la fecha de reporte.

Si el valor en libros de un activo o Unidad Generadora de Efectivo excede su valor recuperable, se

reconoce una provision en resultados para ajustar el activo a su valor recuperable. Se revierte una
perdida por deterioro si s han producido algln cambio en los estimados usados para determinar el
valer recuperable.

2.17 Pasivos financieros -

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: Pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas y Ofros pasivos financieros. La clasificacion
depende del propdsito por el cual se asumieron los pasivos financieros y la forma como éstos son
gestionados. La Gerencia determina la clasificacién de sus pasivos financieros a la fecha de su
reconacimiento inicial.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos financieros de la categoria “Otros pasivos financieros”,
corresponden sustancialmente a “Obligaciones bancarias” y a las “Cuentas por pagar comerciales”
cuyas caracteristicas y tratamiento se expone a continuacion:

Obligaciones financieras -

l.as obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion, Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (nefo de los costos de la transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método
de interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la ohtencion de créditos se reconocen como costos de
transaccién en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este
caso las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba. En la medida que no haya
evidencia de que sea probable gue una parte o todo el préstamo se reciba, las comisiones se
capitalizan como pagos por servicios para obtener liquidez y se amortizan en el periocdo de la
vigencia de la linea de crédito.

Las obligacicnes financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios recibidos de
proveadores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menocs. De lo contrario, se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente, en la medida
gue el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remiden al costo amortizado
usando el métode de interés efectivo; de lo contrario, se muestran a su valor nominal.

2.18 Provisiones -

Las provisiocnes se reconocen cuando: i) la Compafila tiene una obligacién presente, legal o asumida,
que resulta de eventos pasados; i) es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacion; y iii) el monto se pueda estimar confiablemente. No se reconocen las provisiones para
futuras pérdidas operativas.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requieran para
cancelar la obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

2.19 Arrendamientos -

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo se cargan al estado de resultados integrales sobre la
base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Los arrendamientos de elementos de inmuebles, maquinaria y equipe en los que la Compafita asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de su propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor
que resulte de comparar el valar razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos
minimos de arrendamiento.

-09 .



Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el carge financiero. La obligacidn por
cuotas de arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en otras cuentas
por pagar a largo plazo,

El elemento de interés del costo financiero se carga al estado de resultados integrales en el periodo
del arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de inferés periédica constante sobre el saldo
del pasivo para cada pericde. Los inmuebles, maquinaria y equipo adquiridos a través de
arrendamientos financieros se deprecian de acuerdo a una base sistematica en el periodo de uso
esperado coherente con la politica de depreciacion que el arrendatario haya adoptado con respecto a
los demas activos depreciables que posea.

En caso de que exista certeza razonable de que el arrendatario obtendra la propiedad al finalizar el
plazo de arrendamiento, el periodo de uso esperado seré |a vida Uil del activo; de lo contrario, el
activo se depreciara en el menor periodo que resulte de comparar la vida atil del activo y el periodo del
arrendamiento.

2.20 Pasivo por impuesto a las ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las ganancias corrientes y al
diferido. El impuesto a las ganancias se reconoce en el estado de resultados, excepto en la medida
que se relacione con partidas reconocidas como Otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio. En este caso, el impuesto a las ganancias también es reconocido en Ofros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La Gerencia evalla
periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuestos respecto de situaciones en las
que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compafiia, cuando corresponde, constituye
provisiones sabre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a las ganancias diferido se registra en su totalidad, utilizando el método del pasive,
reconociendo el efecto de las diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos
y pasivos y sus respectivos saldos mostrados en los estados financieros.

Sin embargo, el impuesto a las ganancias diferido que surge por el reconacimiento inicial de la
plusvalia mercantil; o si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que
na sea una combinacion de negocios que a la fecha de la transaccion no afecte ni la utilidad o pérdida
contable o gravable, no se contabiliza. El impuesto diferido es determinado usando la tasa impositiva
(v legislacion) vigente o sustancialmente vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera que sean aplicables cuando el impuesto diferido se realice o el impuesto diferido se pague.

Los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

2.21 Beneficios a los empleados -

Descanso vacacional -

l.as vacaciocnes anuales del personal y ofras ausencias remuneradas se reconocen sobre la base del
devengado. La provision por la obligacion estimada por vacaciones anuales del personal, que se
caicula sobre la base de una remuneracién por cada doce meses de servicios prestados por los
empleados, que se reconcce en la fecha del estado de situacion financiera,

La Compaifiia no proporciona beneficios posteriores a la relacion laboral y tampoco opera un plan de
compensacion patrimonial sobre la base de acciones.
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Compensacién por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de ja Compariia comprende & sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.

La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion mensual
vigente a la fecha de su depdsito. La Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez
que efectlia los depositos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

Gratificaciones -

La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones a los trabajadores sobre la base de
las disposicionas legales vigentes en Perd. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales que se pagan en julic y diciembre de cada afio.

Participacion en las utilidades -

La Compariia reconace un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia sobre la base de disposiciones legales vigentes. La participacion de los trabajadores
en las utilidades equivale al 10% a la materia imponible determinada de acuerdo con 1a legislacion del
impuesto a la renta vigente. La Comparila reconoce la participacion de los trabajadores como costo
de produccion o gasto administracién, dependiendo de las funciones de los empleados.

2.22 Capital emitido -

Las acciones comunes se clasifican en patrimonio cuando no existe obligacion de transferir efectivo u
otra clase de activos.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opcicnes se
muestran en el patrimonio como una deduccion del monto recibido, nefo de impuestos.

Los instrumentos de patrimonio propio que se readguieren (acciones propias en cartera) se reconocen
al costo y se deducen del patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia ni perdida en el estado de
resultados derivada de la compra, venta, emisién 0 amortizacion de los instrumentos de patrimonio
propio de la Compaiila.

Estas acciones propias podran ser adquiridas y poseidas por la entidad o por otros miembros del
grupe consclidado. La confraprestacién pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio.

2,23 Obligaciones y activos contingentes -

Las obligaciones contingentes no se reconocen en los estados financieros, s0lo se revelan en las
notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de la utilizacion de recursos sea remofa.
Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y solo se revelan cuando es
probable que se produzca un ingreso de recursos.

2.24 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se miden por el valor razonable de |a contraprestacion cobrada o por cobrar por las
ventas de bienes y servicios realizadas en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los
ingresos se muestran netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos. La
Compariia reconoce sus ingresos cuando esios pueden medirse confiablemente, s probable que los
beneficios econdomicos futuros fluyan a la entidad y cuando |a transaccion cumple con criterios
especificos por cada una de las actividades de la Compaiiia, tal como se describe a continuacion:
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Venta de harina y aceite de pescado y otros productos -

La venta de productos derivados de la pesca y ofros productos son reconocidos cuando se cumplen
con todas las condiciones siguientes:

- La Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas significativos derivados de la
propiedad de dichos bienes;

- La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, y no retiene el control efectivo sobre
los mismoas;

- Elimporte de los ingresos puede medirse con fiabilidad,

- Es probable que la Compania reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccién; y

- Costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Intereses -

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de |a proporcion de tiempo transcurrido,
utilizando el método de interés efective. El ingreso por intereses de préstamos y colocaciones
detferiorados se reconoce usando la tasa efectiva original del instrumento.

2.25 Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de ventas de los productos se reconoce en resultados en la fecha en que los productos se
enfregan, simultaneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta. Los otros costos y
gastos se reconocen sobre la hase del principio del devengo, independientemente del momento en
gue se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en el que se reconocen los ingresos con los que
se relacionan.

2.26 Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de [a Compafiia se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periodo en el gue los dividendos son aprobados por la Junta General de
Accionistas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de [a Compaiiia |a exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa
de interés sobre los flujos de efectivo y riesgos de precio}, riesgo de crédito y riesgo de liguidez, El
programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeiio financiero de la Compaiiia.

La Gerencia Financiera de la Compafia tiene a su cargo la administracion general de riesgos en
areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable de tasa de
interés, riesgo de credito y el riesgo de liguidez.

La Gerencia Financiera identifica, evallia y cubre los riesgos financieros en coordinacién estrecha con
las unidades operativas de la Compainiia.
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A continuacion, se presentan los principales riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaiiia:
a} Riesgos de mercado -
i) Riesgo de tipo de cambio -

La Compaiila esta expuesta al riesgo de fluctuacion en el tipo de cambio en aquellas partidas que
son mantenidas en menedas diferentes al dolar estadounidense, principalmente del Sol. Las
venias nacionales y del exterior de la Companiia se denominan y liquidan principalmente en
dolares estadounidenses. Los riesgos de tipo de cambio surgen de |as transacciones con
proveedores y del endeudamiento financiero que se pactan en Soles. La Gerencia evaila
periddicamente el impacto de este efecto pudiera generar en la Compaiiia.

La Comparitia no tiene una politica especifica respecto a los contratos de moneda extranjera a
futuro para cubrir la exposicion de la moneda extranjera. En 2017 y 2016, la Compaiiia no
mantiene ningln contrato en moneda extranjera a futuro vigente a la fecha de los estados
financieros.

Los saldos en moneda exfranjera (S/) al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2016

S/000 S/000
Activos:
Efectivo y equivalente al efectivo 2,372 4,138
Cuentas por cobrar comerciales 1,740 1,450
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 9,184 6,315
Ofras cuentas por cobrar 42 494 53,387

55,790 65,290

Pasivos:
Obligaciones financieras { 33) -
Cuentas por pagar comerciales { 13,213) ( 49,766)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas { 99} 75)
Provisiones ( 30,339) 27.562)

( 43.684) ( 77.403)
Posicién activa (pasiva), neta 12,106 12.113)

Al 31 de diciembre de 2017, los tipos de cambio utilizados por la Compafiia para traducir los
saldos en moneda extranjera han sido de US$0.308 por S/1 para activos y pasivos (US$0.298 por
S/1 para activos y pasivos en 2018).

Si al 31 de diciembre de 2017, el Sol se hubiera fortalecido/debilitado en un 5% frente al dolar
estadounidense, con fodas las otras variables se hubieran mantenido constantes, ia pérdida antes
de impuestos para el afio habria disminuido/aumentado en US$187,000 (US$180,000 en 2016).
Estas variaciones se generarian principalmente como resultado de ganancias/pérdidas cambiarias
para otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales y provisiones que se mantienen en
soles.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia registré una pérdida en cambio neta por US$902,000
{ganancia cambiaria neta por US%$2,062,000 en 2016), cuyo importe neto se incluye en el rubro de
Diferencia en cambio, neta en el estado de resuitados integrales, Las diferencias en cambio se
generan principalmente de las ofras cuentas por cobrar por habilitaciones y otros armadores
pesqueros, cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar mantenidos en Soles.,

i) Riesgos de precios -

La Compaiiia no esta expuesta a un riesgo de precios debido a que no tiene ningun instrumento
financiero que pueda fluctuar como consecuencia de variaciones en el precio de mercado.
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iify Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compariia surge de sus obligaciones financieras. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de
interés del valor razonable de sus pasivos.

La Compafiia esta expuesta al riesgo de fluctuacion de la tasa interés variable por su obligacion
financiera con entidades financieras (Nota 14). La Compania revisa periddicamente la evolucidn
de las tasas de interés y el posible impacto en los préstamos y por ende en los resultados. La
Gerencia para cubrir su exposicién al riesgo, contratd instrumentos financieros derivados (Swap)
con el fin de mantener una tasa interés fija en las obligaciones financieras. El préstamo cubierto
es por US8$9,080,900 con el banco Santander, con el fin de trasladar |a tasa de interés variable de
4.95% + Libor 3 Meses a una tasa fija del 6.9%. El contrato de instrumento financiero derivado
tiene el mismo plazo de vencimiento del préstamo.

La politica de la Compafriia es mantener financiamientos principalments a tasa de interés fijas. La
Gerencia asume el riesgo de tasa de interes sobre el valor razonable de sus pasivos (Nota 14).

b) Riesgo de crédito -

La Gerencia considera que la Compafiia no tiene riesgo crediticio significativo sobre las cuentas por
cobrar comerciales a terceros, cuentas por cobrar a los armadores pesqueros y a entidades
relacionadas porque no se han presentado problemas significativos de incobrabilidad. Respecto a las
otras cuentas por cobrar por las habilitaciones de armadores pesqueros, la Gerencia evalaa su
situacién caso por caso y de considerarlo necesario cbtiene garantias sobre embarcaciones,
propiedades vy otros activos a fin de garantizar las cuentas por cobrar.

La Compariia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio, establece
politicas de crédito conservadoras y evallia constantemente las condiciones existentes en el mercado
en el que opera. En consecuencia, la Gerencia no espera que la Compafila incurra en pérdidas
materiales significativas debido al desempefio de sus contrapartes.

¢) Riesgo de liquidez -

La Gerencia de Finanzas realiza las proyecciones de flujos de efectivo de forma periddica a fin de
determinar los requerimientos de liguidez de la Compafiia para garantizar que haya el suficiente
efectivo para satisfacer las necesidades operativas. En este sentido, la Compafia cuenta con
suficientes lineas de crédito en los bancos e instituciones financieras para financiar los requerimientos
de capital de trabajo, la linea de crédito de capital de trabajo con bancos en por un total de US$193
millones aproximadamente. Dichas proyecciones toman en consideracién los planes de operacion e
inversion y financiamiento de la deuda de la Compaiiia y el cumplimiento de los objetivos de ratios
financieros en el estado de situacion financiera.

El excedente de efectivo v los saldos por encima del requerido para la administracion del capital de
trabajo se invierten principalmente en depdsitos a plazo.

El siguiente cuadro muestra un analisis de los pasivos financieros de la Compafiia, que han sido
clasificados en grupos de vencimiento sobre |a base del perfodo entre la fecha del estado de la
situacion financiera y las fechas de vencimiento contractuales.

Los importes expuestos en el cuadro corresponden a los flujos de efectivo, incluyendo los intereses
que devengaran a lo largo del periodo contractual remanente vy, en el caso de los pasivos con tasas
de interés variables, los flujos se han estimado aplicando |a tasa de interés existente a 1a fecha del
estado de situacion financiera,
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Entre 1 Entre 2 Enfre 3

1 afio y 2 afios y3anos y5anos__ Tofal

Us§ooo Us$000 ussoco ussooo uss$ooo
Al 31 de diciembre de 2017
Obligaciones financieras (*) 14,212 20,251 18,338 184,092 236,893
Cuentas por pagar comerciales 16,951 - - - 16,951
Cuentas por pagar a entidades relacionadas Y - - - 3N
Provisiones 9,453 - - - 9,453
Total 40,647 20,251 18,338 184,092 263,328
Al 31 de diciembre de 2016
Obligaciones financieras (*} 78,757 19,570 19,033 188,276 305,636
Cuentas por pagar comerciales 35,243 - - - 35,243
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 22 - - - 22
Provisiones 8,407 - - - 8,407
Total 122,429 19,570 19.033 188,276 349,308

{*) Incluye intereses por devengar.

La Compafiia en cumplimiento de sus obligaciones contractuales ha obtenido financiamientos de corto
plazo en bancos locales por US$3,000,000 (Nota 14}, para capital de frabajo requerido para la
segunda temporada de produccion 2017, la cual sera vendida los primeros meses del afio 2018, Las
obligaciones a corto plazo de la Compafiia no se encuentran respaldadas por los inventarios de harina
y aceite de pescado. Las obligaciones financieras de corto plazo vencen en abril de 2018, con lo cual
se asegura un adecuado manejo de liquidez de la Compafia.

La Gerencia administra los riesgos asociados con los importes incluidos en cada una de las
categorias mencionadas anteriormentie, los cualas incluyen el mantener las buenas relaciones con
bancos locales y extranjeros para asegurar fos limites de las lineas de crédito suficientes en todo
momento, asi como también solventar su capital de trabajo con los flujos de efectivo provenientes de
sus actividades operativas.

3.2 Administracion del capital -

Los objetivos de la Comparifa al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la Compaiiia
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima. Para mantener o
ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el monto de dividendos pagados a los
accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la
deuda.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento
{incluyendo el “endeudamiento corriente y no corriente” tal y como se muestra en el estado de
situacion financiera} menocs el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total corresponde al
“Patrimonio” tal y como se muestra en el estado de situacion financiera mas la deuda neta.

La Gerencia de Finanzas considera que el costo de capital y el riesgo asociado con cada clase de
capital son adecuados al 31 de diciembre de 2017 y de 2016. Los ratios de apalancamiento al 31 de
diciembre de 2017 y de 2016 fueron como sigue:

2017 2016

Us$000 Us$000
Total obligaciones financieras (Nota 14) 203,640 270,119
Menos: Efective y equivalente al efectivo (Nota 8) { 2.926) 6.743)
Deuda neta (A) 200,714 263,376
Total patrimonio 216,803 205,675
Total capital (B) 417,517 469,051
Ratio apalancamiento (%): (A} / (B) 0.48 0.56
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3.3 Estimacion de valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros menos la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar no
difieren significativamente de sus valores razonables. El valor razonable de los pasivos financieros
para efectos de exposicion se efecttian estimando los flujos de efective contractuales futuros,
descontados a las tasas de interés vigentes en el mercado y disponibles para instrumentos financieros
similares de ia Compaiiia (Nota 14-f).

Los siguientes niveles de medicidn han sido establecidos para la clasificacion del tipo de valoracion
utilizado por ta Compafiia de los instrumentos financieros a valor razonable:

Nivel 1: La medicién estad basada en valores de cotizacién en mercados activos para activos o pasivos
jdénticos.

Nivel 2: La medicién basada en datos de entrada diferentes a los precios cotizados (Nivel 1), pero que
puede ser confirmada, sea directamente (por ejemple, precios) ¢ indirectamente (por ejlemplo,
provenientes de precios),

Nivel 3: La medicién basada en los activos o pasivos que no se basa en informacion que se pueda
confirmar en el mercado (es decir, informacion no observahles, generalmente basados en
estimaciones internas y suposiciones de ta Compaiiia).

No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de
sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva a cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no es indicativo del valor neto de realizacién
o liquidacioén de los instrumentos financieros.

Los terrenos son medidos al valor revaluado resultante de las valuaciones técnicas efectuadas por
peritos independientes, que se basan en valores vigentes en el mercado a la fecha de los estados
financieros (Nivel 2). Para las valuaciones técnicas, los peritos independientes usaron el precio por
metro cuadrado; los precios se obtuvieron de las tierras observadas en ubicaciones similares para
medir el valor razonable de |a tierra.

El terreno es el Unico activo de la Compafiia medido a valor razonable y clasificado en el Nivel 2.

A los efectos de determinar |a existencia de deterioro de la Planta Paita, el valor razonable del activo
se determind sobre la base de una valoracion realizada por un experto calificado independiente (Nivel
2). Para las valoraciones tecnicas, los expertos independientes utilizaron valores de mercado de
activos similares con las mismas caracteristicas.

La Compafiia no tiene ningan ofro instrumento financiero clasificado en el nivel 1 o Nivel 3.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

41 Estimados y criterios contables criticos -

La Compafia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. La Gerencia de fa
Compafiia no espera que estas variaciones, si las hubiera, tenga un efecto importante sobre los
estados financieros.

Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los
saldos de los activos y pasivos dentro del proximo afio se presentan a confinuacion.
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a) Estimado sobre el deterioro de la plusvalia mercantil, los activos intangibles e inmuebles,
magquinarias y equipo -

La Compafiia aplica los lineamientos de la NIC 36 "Deterioro de activos” para determinar si sus
activos permanentes requieren una provision por deterioro de acuerdo con la politica contabie
indicada en las Notas 2.15 y 2.16. Esta determinacion requiere el uso de juicio profesional por parte
de la Gerencia para analizar los indicadores que podrian sefialar deterioro asi como en la
determinacién del valor en uso. Para este Gltimo caso, las variables y supuestos utilizados que
determinan los futuros flujos de caja esperados, se sustentas con las proyecciones de las operaciones
y en la tasa de descuento a aplicar. Como consecuencia de este proceso, la Compaiiia llegé a la
conclusion de que no se requiere de provision alguna por el concepto de deterioro,

El valor recuperable de una Unidad Generadera de Efectivo (en adelante, UGE) se determina sobre la
base de su valor razonable menos los gastos necesarios para realizar su venta. Estos calculos
requieren el uso de estimaciones. La Compafiia ha evaluado y concluido que posee tres UGEs, las
cuales son:

- Embarcaciones (Flota)
- Plantas de Consumo Humano Indirecto (CHI)
- Plantas de Consumo Humano Directo (CHD)

En opinidn de la Gerencia, los principales supuestos criticos usados en el modelo para determinar el
valor razonable menos los costos necesarios para realizar la venta de las UGESs, son los siguientes:

Precios: Para su propia flota y adquisiciones de terceros, el modelo asume como costo de materia
prima el 18% del valor total de la harina de pescado. Para las plantas, el modelo usa los precios
promedio de harina y aceite de pescado de US$1,513 / TM y US$1,818 / TM, respectivamente. La
Gerencia espera que los precios sean estables y se incrementen consistenfemente de acuerdo a las
expectativas y demanda del mercado.

LMCE (por sus siglas en espafiol) - Cuota Total: La Compafiia cuenta con una cucta de extraccion de
anchoveta de 6.77% del total de la biomasa determinada por el Instituto del Mar Peruano (IMARPE)
en base a la Ley y Reglamento sobre el Limite Maximo de Captura por Embarcacion (LMCE). A esta
cuota se le adiciona la participacion de terceros 7.50%, alcanzando un total de 14.27% de
participacion. La cuota fotal de la Compafiia para el afio 2017 {primera y segunda temporada de
pesca) asciende a 4,290,000 TM (3,800,000 TM en 2016). Las plantas de CH! y CHD procesan bajo
su capacidad normal.

Tasas de descuento (WACC): El modelo usa una tasa de interés antes de impuestos de 7.87%.
Otros -

Costos: Para las embarcaciones, se consideran los costos de extraccion, come son los costos
operativos y de mantenimiento. Los costos incurridos en perfodos de no produccion se mantienen
estables en el tiempo actualizados solo por inflacion. Los costos de extraccion se basan en los costos
presupuestados preparados por la Gerencia. Para las plantas se consideran los costos de produccion
donde el modelo asume que el total de materia prima comprende lo que pescaron las embarcaciones
de la Compariia y que se venden a sus plantas a precios de mercado.

Segun las pruebas de deterioro realizadas por la Gerencia de la Compania, no se identificaron
peérdidas por deterioro de la plusvalia mercantil porque el valor recuperable de las UGEs:
Embarcaciones, plantas de consumo humano indirecto (CHI) y planta de consumo humano directo
{CHD) superan el valor en libros de la UGE al 31 de diciembre de 2017 en un 33%, 272% y 1538% (al
31 de diciembre de 2016, en 46%, 67% vy 320%, respectivamente).
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Para que genere un deterioro, ias siguientes variables deberian variar de fa siguiente forma
manteniendo las demas variables constantes:

¢ Latasa de descuento de WACC deberia haber side mayor a 9.71% para la UGE de la Flota, 21%
para la UGE Plantas de CHI; y 20% para la UGE de Plantas CHD.

¢ La cuota total asignada deberia ser de 3,830,000 TM para la UGE de Flota; 2,290,000 TM para la
Planta CHI. Para ta planta de CHD se ha calculado asignandole una cuota minima por cada tipo
de producto (jurel, caballa, pota, bonito, perico chico y grande) cbteniendo una cucta de 39,800
T™.

e El precio minimo deberia ser de US$1,356 / TM para harina de pescado y US$1,719/ TM para
aceite de pescado para la UGE de Flota; US$1,000/ TM para harina y US$1,268 / TM para aceite
para la UGE de CHI. Para la planta de CHD, se ha calculado asignacion minima por cada tipo de
producto, de la siguiente manera; jurel y caballa por US$343 / TM, Pota de US3$687 / TM, bonito
de US$1,144 / TM y Perico chico y grande por US$2,280/ TM.

La evaluacion del valor razonable de |la Planta Paita, que se encuentra en condicién de cierre temporal
hasta que se logre un abastecimiento consistente de materia prima para que permita el uso adecuado
de la capacidad instalada de |a planta, se realizd en base a la valoracion a cargo de un perito tasador
independiente menos los gastos de venta (nivel 2).

Sin perjuicio a lo antes expuesto, la Gerencia determind que los costos presupuestados sobre la base
de su desempefo pasado y de sus expectativas del mercado son consistentes con las disposiciones
legales de LMCE. Por lo tanto, Ia generacion de beneficios econémicos futuros para la Comparila
esta sustentada en el incremento de los volumenes de captura y produccion.

b) Vida utii y vator recuperable de inmuebles, maquinaria y equipo -

La depreciacion de los bienes de activo fijo se calcula por el método de linea recta para asignar su
costo menos su valor residual en el estimado de su vida dtil. Esto resulta en cargos por depreciacion
y/o amortizacion proporcionales al desgaste estimado de los activos medido en ndmero de afies.

La vida util de los activos se evalla sobre la base de: i) [as limitaciones fisicas del activo, yii} vy la
evaluacion de la demanda. Estos célculos requieren efectuar estimados y supuestos sobre el total de
la demanda de la produccion de la Compafiia y sobre los desembolsos de capital que se requerira en
el futuro.

c) impuesto a las ganancias -

La determinacién de |as obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la legislacion
tributarias aplicables en Perl. La companfia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decision sobre asuntos fributarios.

Aun cuando la Gerencia considera que sus estimaciones scn prudentes y apropiadas, pueden surgir
diferencias de interpretacion con la administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por
impuestos en el futuro. La Compafniia reconoce pasivos por las observaciones en auditorias tributarias
cuando corresponde el pago de impuestos adicionales; las diferencias se impactan al impuesto a las
ganancias corriente y diferido, activo y pasivo en el pericdo en que se determina este hecho.

4.2 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

l.a moneda funcional de la Comparifa es determinada por la moneda del entorno econdmico primario
en el que ésta realiza sus operaciones. Para la determinacioén de la moneda funcional, la Gerencia
utiliza su criterio para evaluar la naturaleza de las operaciones de la Compafiia teniendo en cuenta
ciertos indicadores primarios establecidos en la NIC 21 "Los efectos de las variaciones en las tasas de
cambio®, gue incluyen la moneda que influye en los precios de venta y el costo de servicios, asf como
la moneda del pais cuyas fuerzas competitivas y las regulaciones determinan principalmente sus
precios de venta.
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Adicionalmente la Gerencia ha utilizado su juicio para determinar la moneda funcional, teniendo en
cuenta algunos de los factores secundarios contemplados en la NIC 21, y concluyd que el Doélar
estadounidense es la moneda gue representa de manera fiel la sustancia econdmica de su negocio y
transacciones.

La asignacion de costos incurridos en periodos de no produccién a inventarios -

Los costos incurridos en periodos de no produccion durante el afio se asignan al costo de los
inventarios o se reconocen con cargo a los resultados del afo en el que se incurren sobre la base de
la capacidad operativa normal real de cada afio, que contempla a su vez, 1a respectiva cuota asignada
a la Compafila por el regulador en Perd. Al 31 de diciembre de 2017, los costos incurridos en
periodos de no produccion por US$27,070,000 se reconocen como gasto del periodo en el estado de
resultados integrales (US$28,204,000 en 2016) (Nota 20).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
5.1 Instrumentos financieros por categoria -
La clasificacion de los activos y pasivos financieros por categoria es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Us$000 Uss$000
Activos financieros:
Prestamos y cuentas por cobrar:
Efectivo y equivalente al efectivo 2,926 8,743
Cuentas por cobrar comerciales 1,375 2,295
Oftras cuentas por cobrar, neto () 14,583 31,940
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 3.113 2.146
Total 21,897 43,124
Pasivos financieros:
Otros pasivos financieros al costo amortizado:
Obligaciones financieras 203,640 270,119
Cuentas por pagar comerciales 16,951 35,243
Provisiones (*) 9,453 7,720
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 31 22
Total 230,075 313,104

(*} Neto de impuestos, gastos pagados por anticipado y provision para contingencias legales.
5.2 Calidad crediticia de activos financieros -
L.a calidad crediticia de los activos financieros que no estan vencidos ni detetiorados puede ser

evaluada sobre los indices de riesgo externos (en caso esié disponible)} o la informaciédn histdrica que
refleja los indices de cumplimiento.
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La calidad crediticia de actives financieros es como sigue:

Efectivo y equivalente al efectivo:
Banco de Crédite del Pert (A+)

Banco Continental (A+)

Banco Scotiabank (A+)

Citibank {(A)

Banco de la Nacion (A)

Banco Santander - Perti (A)

Banco Interbank (A)

Banco Interamericano de Finanzas (A)
Otres

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Us3$000 Uss$000
1,605 3,294
306 1,200
908 782
- 85
7 63
14 138
15 250
- 691
70 240
2.926 6,743

Los indices en la tabla "A y AAA” representan los indices crediticios de alta calidad. Para los bancos
ubicados en Perd, ias calificaciones se derivaron de las agencias calificadoras de riesgo autorizadas
por el regulador bancario “Superintendencia de Banca, Seguros y AFP" (SBS).

tLa calidad crediticia de los clientes se evallia en dos categorias (clasificacion interna):

A clientes existentes / partes relacionadas (con mas de 6 meses de relacién comercial} sin historial

de incumplimiento previo; y

B: clientes existentes / partes relacionadas (con mas de 6 meses de relacion comercial} con previo

historial de incumplimiento.

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 7)
Contrapartes sin calificacion de riesgo externo
A

B

Cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas (Nota 9)
B

Otras cuentas por cobrar (Nota 10) (%)
A

Al 31 de diciembre de

{*) Solo corresponde a las cuentas por cobrar de los armadores pesqueros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende:

Efectivo disponible
Depodsitos a plazos
Total
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2017 2016
Us$000 usso00
1,280 2,251
85 44
1375 2,295
3,113 2,146
3,113 2,146
10.415 26,244
10,415 28,244
Al 31 de diciembre de
2017 2016
uss$o000 US$000
2,026 5,843
900 900
2.926 6,743




Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas corrientes estén denominadas en Soles y en Délares
estadounidenses por S/2,372,000 y US$2,195,000, respectivamente (5/4,138,000 y US$5,510,000,
respectivamente al 31 de diciembre de 2016). Estos montos se mantienen en bancos locales y son de
libre disponibilidad.

Al 31 de diciembre de 2016, el depdsito a plazo esta denominado en Délares estadounidenses por
US$900 mit, corresponden a fondos que se mantienen en bancos locales, los cuales devengan
intereses a una tasa efectiva mensual de 0.05%, con vencimiento en febrero de 2018. Los fondos se
encuentran destinados en cumplimiento de garantias de deudas y obligaciones con terceros.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Us$000 Uss$000
Facturas por cobrar 1,554 2,313
Estimacion de cuentas de cobranza dudosa ( 179 ( 18)
Total 1,375 2,295

Las valores en libros de estas cuentas por cobrar comerciales son similares a sus valores
razonables debido a sus vencimientos en el corto plazo. Las cuentas por cobrar comerciales se
denominan sustancialmente en dolares estadounidenses, tienen vencimiento corriente y no
devengan intereses.

Al 31 de diciembre, 2017, aproximadamente 29% de las cuentas por cobrar comerciales a clientes del
exterior estan garantizadas en su gran mayoria con cartas de crédito pagaderas a la vistay 71% es
objeto de cobranzas bancarias bajo la forma de efectivo conira entrega de documentos de exportacion
{“Cash Against Documents”) (aproximadamente 80% y 20%, al 31 de diciembre 2018).

La Compafiia evalta los limites de crédito de sus nuevos clientes a través de un analisis interno de
su experiencia crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos limites de crédito son
revisados dos veces al afio. Aproximadamente el 55% de las cuentas por cobrar comerciales (89%
31 de diciembre de 2018) corresponde a clientes con saldos no vencidos y para los cuales la
Compafiia no estima pérdidas por deterioro dada la experiencia crediticia con los mismos.
Aproximadamente, 897% de las cuéntas por cobrar comerciales (77% al 31 de diciembre de 2016)
estd concentrado en cuatro clienfes importantes (diez al 31 de diciembre de 2016). No hay otros
clientes que representen individualmente o en conjunto, mas del 3% (23% al 31 de diciembre de
2016} del total del saldo de 1as cuentas por cobrar comerciales.

La calidad crediticia de las cuentas por cobrar que no estan vencidas ni deterioradas ha sido evaluada
en base a la infermacion histérica gue refleja indicadores de cumplimiento:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

us$000 Us$000
Vigentes 755 2,034
Vencidas hasta 60 dias 320 96
Vencidas entre 61 y 180 dias 300 165
Vencidas mas de 181 dias 179 18
Total 1,554 2.313
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INVENTARIOS
Este rubro comprende:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
uss$000 Ussooo

Productos terminados (CHI):
- Harina de pescado 885 42 371

- Aceite de pescado 12 12,854
Productos terminados (CHD) 2,281 7,922
Productos en proceso (CHI) 8,391 3,694
Suministros diversos 6,057 6,010
Envases y embalajes 1,706 1,145

19,332 73,996
Menos: Estimacion para desvalorizacion de inventarios { 590) 590)

18,742 73,408

Al 31 de diciembre de 2017 los inventarios de harina y de aceite de pescado ascendieron a 582 TM y
8 TM, respectivamente (45,515 TM y 6,647 TM, respectivamente, al 31 de diciembre de 2018).

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania no mantiene harina o aceite de pescado prendado a favor
de bancos locales (21,235 TM como garantia de préstamos bancarios por US$32,972 mil al 31 de
diciembre de 2016) (Nota 14).

l.os productos en proceso corresponden a los gastos durante dias de no produccion en las plantas y
embarcaciones durante la temporada de pesca. Estos costos se asignan al costo de produccion en
base a la capacidad normal de produccion de las planias y de las embarcaciones.

La estimacion por desvalorizacién de inventarios se determina de acuerdo a la evaluacion realizada
por las areas operacionales de la Compafiia, identificando aquellos suministros y materiales gue se
encuentran obsoletos,

En consecuencia, la Gerencia de la Compariia considera que no se requieren provisiones adicionales
a la estimacion por desvalorizacion de inventarios al 31 de diciembre de 2017 y de 20186.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
a) Los saldos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas son los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2017 2018

Us$000 ussoo0
Cuentas por cobrar:
Comercializadora Global 1,406 601
Compafiia Hotelera El Sausal S.A. 736 713
Complejo Agroindustrial Beta S.A. 586 571
Corporacién Exalmar S.A. 162 118
Corporacion del Mar S A, 143 85
Inmobiliaria Seville 3.A, 38 34
Ctras menores 42 24

3,113 2,148
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Al 31 de diciembre de

2017 2016
Us$000 Us$000
Cuentas por pagar:
Complejo Agroindustrial Beta S.A. 17 16
C.M.V. Servicios Ejecutivos S.A. 11 4
Oftras menores 3 2
K 22

La Gerencia de la Compalfiia estima que recuperara los saldos netos por cobrar a sus entidades
relacionadas, por 1o que la provision por deterioro reconocida al 31 de diciembre de 2016 (al 31 de
diciembre de 2017 no hubo provision por deterioro) cubre la exposicion de cuentas de cobranza
dudosa. La evaluacion de cobrabilidad de estas cuentas se lleva a cabo al cierre de cada
periodo, la que consiste en el examen de la situacion financiera de las entidades relacionadas.

Los valores en libros de estas cuentas por cobrar y por pagar son similares a sus valores
razonables debido a sus vencimientos en el corto plazo. Las cuentas por cobrar con Corporacion
del Mar S.A. devengan intereses a una tasa de interés anual de 13.74% y no cuentan con
garantias especificas.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 20186, la Compafiia ha otorgado garantias a entidades financieras
locales por cuenta de las entidades relacionadas por 5/3,141,000 (8/4,874,000 al 31 de diciembre
de 2016).

b} Las principales transacciones con entidades relacionadas, las que se llevan a cabo a valores de
mercado, que devienen en saldos por cobrar y por pagar comprenden:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Us$000 ussooo
Préstamos otorgados 825 557
Re-facturacion de servicios de red y otros 15 286
Gasto por alquiler de oficinas y otros ( 10) ( 4)

c) Remuneracidon de gerencia clave y directorio -

Al 31 de diciembre, 2017, las remuneraciones y otros beneficios al personal gerencial,
considerado personal clave, ascendieron a US$3,407,000 (US%$1,313,000 en 2016). Asimismo,
las remuneraciones al Directorio por concepto de dietas de directorio ascienden a US$162,000
{US$158,000 en 2016). Todas las remuneraciones corresponden a beneficios de corto plazo.

OTRAS CUENTAS FOR COBRAR
Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

us$000 Us$000
Habilitaciones y armadores pesqueros (a) 10,415 26,244
Crédito fiscal por IGV (b) 4,431 6,495
Accionistas (c) 3,625 3,673
Personal 1,903 2,348
Reclamos a terceros 416 731
Otros 1.024 -
Van: 21814 39,391
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Al 31 de diciembre de

2017 2016

Us$000 UsS$000
Vienen: 21,814 39,391
Menos: Estimacion para deterioro de otras cuentas por cobrar ( 149) ( 146)
Total 21,665 39,245
Porcion no corriente ( 9.893) ( 17,151)
Porcién corriente 11,772 22,094

(a)

(c}

Las cuentas por cobrar a armadores corresponden principalmente a fondos entregados por la
Compafiia para gue éstos realicen el mantenimiento y la reparacion de sus embarcaciones vy,
como préstamos para cubrir sus necesidades de capital de frabajo.

Al 31 de diciembre de 2017, comprenden cuentas por cobrar a armadores pesqueros de consumo
humane indirecto por US$9,301,000 (US$18,821,000 al 31 de diciembre de 2016} y de consumo
humando directo por US$1,114,000 (US$7,423,000 al 31 de diciembre de 2016). Estas cuentas
por cobrar devengan intereses mensuales a tasas entre 8% y 10% anual y en algunos casos
cuentan con garaniias especificas {inmuebles y embarcaciones, entre otros). La Comparia
recupera estos montos compensandolos con los monios que los armadores faciuran por los
recursos hidrobiologices que entregan en las plantas de la Compafiia durante los pericdos de
pesca.

Corresponde al saldo a favor del I3V pagado en la adquisicion de bienes y servicios, deducible
del IGV que resulte aplicable a ventas de bienes y servicics que en el futuro realice 1a Compafila,
y que se encuentren gravados con el referido impuesto, en el corto plazo y mediante la solicitud
de devolucion del saldo a favor materia de beneficio exportador. Al 31 de diciembre de 2017, la
Compafiia ha recuperado US$23,320,000 por el presente concepto (US$13,601,000 en 2018).

£l 23 de julio de 2012, la Companiia suscribio un contrato de prestamo a accionistas por un monto
de US$7,500,000. Por el saldo por cobrar al 31 de diciembre de 2016, gue asciende a
US$3,573,000, la Compaiiia ha suscrito un nuevo convenio cuyo vencimiento sera en 2020,
dejando sin efecto el contrato anterior.
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b)

d)

e)

El gasto por depreciacidn por los periodos terminados ef 31 de diciembre se ha distribuido en el
estado de resultados integrales como sigue:

2017 2016

Us$000 Us$000
Gastos de veda 2,493 1,340
Costo de venta (Nota 19) 7,208 8,044
Costos incurridos en pericdos de no produccion (Nota 20) 8,278 9,472
Gastos de ventas (Nota 21) 474 332
Gastos de administracién (Nota 22} 637 276
Total 19.090 19,464

Arrendamientos financieros -

Los inmuebles, embarcaciones, maquinaria y equipos incluyen activos adguiridos hajo
arrendamientos financieros como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Us$000 Us$000
Edificios y otras construcciones 3,088 3,068
Magquinarias y equipos 30,805 30,787
Embarcaciones 19,479 19,479
Otros 838 836
54,180 54,160
Menos: depreciacion acumulada { 35.988) ( 34,432
Total 18.195 19,728

La revaluacién de terrenos al 31 de diciembre de 2017 presenta un saldo de US$45,697,000
{US$36,717,000 en 2016) en el movimiento de activos fijos, que descontado del impuesto a la
renta diferido por U 5%$13,481,000 (US$10,832,000 en 2016) (Nota 186), queda en el patrimonio un
saldo de US$32,216,000 (US$25,885,000 en 2016).

Pruebas de deterioro de los inmuebles, maquinaria y equipo -
iy Operativos -

La Gerencia ha revisado las proyecciones de los resultados esperados por los afios remanentes
de vida util de los activos fijos como parte de las UGEs identificadas y, &n su opinién, no es
necesario constituir ninguna provision por pérdida por deterioro para esos activos operativos a la
fecha de los estados financieros (Nota 4.1-a).

i) Activos inoperativos -

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia tiene una embarcacién y equipos de planta
inoperativos cuyo valor neto en libros es de US$16,000 y US$9,183,000, respectivamente
{Embarcaciones inoperativas cuyo valor neto en libros es de U3%$1,599,000 en el 2016).

El valor recuperable de estos activos inoperativos es su valor razonable menos los costos
necesarios para realizar su venta, determinados por tasadores independientes al 31 de diciembre
de 2017. La Gerencia considera gue no es necesario realizar provisiones por deterioro
adicionales a los contabilizados por US$1,718,000 (US$936,000 al 31 de diciembre de 2018).
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El movimiento del deterioro al 31 de diciembre es como sigue:

2017 2016

us$000 US$000
Saldo inicial 836 1,380
Provision 1,683 "
Castigo ( a01) ( 454)
Saldo final 1.718 936

fi  Oftros -

Las principales adiciones por obras en curso al 31 de diciembre son como sigue:

2017 2016

Us$000 Us$000
Mejoras en embarcaciones pesqueras 6,975 7,155
Mejoras en plantas procesadoras de pescados CHI 5,664 8,797
Mejoras en plantas procesadoras de pescados CHD 579 1,382
Mejoras en sedes administrativas 79 30
Total 13,297 15,364

La Compafiia mantiene pdlizas de seguros para salvaguardar sus principales activos fijos contra
incendio y todo riesgo, asl como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el
ejercicio de su actividad. En opinidn de la Gerencia, sus politicas de seguro son consistentes con
la practica internacional aplicable a la industria y el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros
considerados en la poliza de seguros.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento del rubro de activos intangibles y el de su correspondiente amertizacién acumulada, por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y de 2016, ha sido come sigue:

Sistema Licencias

SAP - Otros de pesca Total

Us3$000 Uss$000 Uss$oon
Afo 2016;
Valor inicial neto en libros 2,842 109,238 112,080
Adiciones 202 2,593 2,795
Cargo por amortizacién ( 319) - ( 319)
Valor final neto en libros 2,725 111,831 114,556
Al 31 de diciembre de 2016:
Costo 4,663 111,831 116,494
Amortizacién acumulada ( 1.938) - { 1.938)
Valor neto en libros 2,725 111,831 114,556
Ano 2017:
Valor inicial neto en libros 2,725 111,831 114,556
Adiciones 342 3,791 4,133
Retiros - { 1,517 ( 1,617}
Cargo par amortizacién ( 353) - { 353)
Valor final neto en libros 2,214 114,105 116,819
Al 31 de diciembre de 2017:
Costo 5,005 114,105 119,110
Amortizacion acumulada { 2,281 - { 2291
Valor neto en libros 2.714 114 106 116,818
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13

14

Las licencias de pesca correspanden a [as embarcaciones y plantas de procesamiento de harina y
aceite de pescado adquiridos por compra y combinacién de negocios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las licencias de pesca son otorgadas por el Ministerio de la
Produccion a una embarcacion especifica. Este periodo empieza desde que se emite la resolucién
por el Ministerio de la Produccion que da lugar a la licencia de pesca y termina (por razones
distintas a gue la embarcacion se retira o destruye) si el titular no cumple con presentar cierta
documentacién requerida al inicio de cada afio calendario (Nota 1-b). Asimismo, siempre y cuando
la Compania cumpia con presentar la documentacion requerida, a licencia de pesca continuara
vigente indefinidamente.

Esta prohibido transferir a terceros las licencias de pesca por cualquier medio por separado de las
respectivas embarcaciones a las que fueron otorgadas.

En opinién de la Gerencia, el valor recuperable de los activos intangibles es superior a su valor en
libros, por lo gue no es necesario constituir una provision por deterioro para dichos activos a la fecha
de los estados financieros (Nota 4.1-a).

PLUSVALIA MERCANTIL
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el monto de la plusvailia mercantil asciende a US$113,342,000.

Se muestra a continuacion la distribucién de la plusvalla a dos de las tres unidades generadoras de
efectivo (Embarcaciones y Consumo Humano Indirecto):

Us$000
Embarcaciones 95,305
Plantas de consumo humano indirecto 18,037
Total 113,342

En opinion de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2017 y de 20186, el calculo del valor recuperable se
sustenta en proyecciones de flujos de efectivo futuros que a su vez se sustentan en presupuestos
aprobados por la Gerencia y gue cubien un horizonte de 10 afios.

Par tanio, no es necesario constituir una provision por deterioro por la plusvalia mercantil a la fecha
de los estados financieros (Nota 4.1-a).

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Este rubro comprende:
Al 31 de diciembre de

2017 2016

UsS$000 Uss$000
Bonos 173,206 172,414
Préstamos bancarios a largo plazo 23,108 25,000
Pagarés bancarios 3,000 67,078
Arrendamientos financieros 4326 5,627
Total 203,640 270,118

Menos porcién corriente de obligaciones financieras:

Bonos (intereses devengados) { 5213) ( 6,268)
Préstamos bancarios a corto plazo { 4,108} ( 3,455)
Pagarés bancarios { 3,000} ¢ 67,078)
Arrendamientos financieros { 1.891) { 1.832)

( 14212y | 78,633)
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2017 2016

JS$000 Us$000
Total obligaciones financieras a largo plazo:
Bonos 167,993 166,146
Préstamos bancarios a largo plazo 18,000 21,545
Arrendamientos financieros 2435 3.785
Total 189 428 191,486

a) Bonos-

En enero de 2013, la Compafila realizé una colocacion internacional de Bonos Corporativos bajo el
formato 144A REGS por un valor de US$200 millones como principal por un plazo de 7 afios, el cual
serfa pagado a su vencimiento y con una tasa de interés nominal anual fija de 7.375%. El periodo de
pago de intereses es semestral, con fecha de vencimiento al 31 de enero de 2020.

Los flujos de efectivo fueron usados para el prepago del préstamo sindicado que mantenia la
Compafifa con Portigon AG, sucursal de Nueva York por US$140 millones v el saldo para inversiones
diversas.

El 11 de julio de 2016, la Compaiiia informé el inicio de una oferta privada para la Recompra de Bonos
por un monto maximo de valor nominal de US$101 millones, junto con un procesc para obtener el
consentimiento de los titulares para el cumplimiento de ciertos términos para llevar adelante el
financiamiento de la recompra. £l 22 de agosto se anuncid una extension de |a oferta privada
anunciada y de la dispensa hasta el 30 de agosto del 2016, mientras que el 31 de agosto se
anunciaron los resultados finales de la oferta privada para la recompra de bonos, informando el
consentimiento para llevar a cabo el financiamiento por US$25 millones y la aceptacion de la oferta de
recompra por US$ 30 millones, pagando al 76.5% su valor nominal generando una ganancia neta de
LUS33 millones, que comprende una ganancia por la compra de bonos de US$7 millones reconocido
en "Ingresos Financieros” {Nota 25} y gastos por compra de bonos por US$4 millones reconocidos en
“Gastos Financieros” (Nota 25).

Al 31 de diciembre, 2017, el principal de los bonos se presenta neto de los costos directamente
relacionados por US$2,008,000 (US$2,798,000 en 2016) y de los intereses devengados ascendentes
a US$5,213,000 (US$5,213,000 en 2016).

Durante el periodo de vigencia del contratc de colocacidn en el que (i} los Bonos tengan Calificacion
de Grado de Inversién de dos agencias de calificacion de riesgo reconocidas vy (ii} no se haya incurrido
en incumplimiento de pago o Evento de Incumplimiento que no se haya subsanado (la ocurrencia de
los eventos descritos en las clausulas anteriores (i} y (ii) llamadas “Evenio de Suspensién del
Covenant”), la Compaiiia no estara sujeta a las siguientes disposiciones (en conjunto los “Covenants
Suspendidos”) del contrato de colocacion:

- Limitacion sobre Endeudamiento y Acciones Descalificadas;

- Limitacion sobre Pagos Restringidos;

- Limitacion sobre Restricciones de Dividendos y Otros Pagos que Afectan a las Subsidiarias
Resfringidas;

- Limitacion sobre las Transaccicnes con Afiliadas;

- Limitacion sobre las Ventas de Activos:

- Limitacion sobre las Actividades de Negocio;

- Lirmnitacion sobre la Consolidacion, Fusion y Venta de Activos.

En el caso de que la Comparifa tenga una calificacion inferior al Grado de Inversion, entonces estara
sujeta a una serie de restricciones incluidas en la seccidn “Limitacion de Endeudamiento®. Toda la
deuda en la que incurra la Compafiia en esta situacion estard sujeta a un Indice de Cobertura de la
Deuda (Deuda Total / Ebitda) de los ultimos doce meses no superior a 3.5x.
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Si la Cobertura de Deuda es superior a 3.5, la compafiia puede incurrir en “Endeudamiento
Permitido” que contiene una cantidad de autorizaciones de deudas entre las cuales tenemos: Deuda
para cubrir sus necesidades de Capital de Trabajo por el valor superior entre US$70 millones o 14.5%
del Activos totales y deuda a través de operaciones de arrendamiento financiero por un valor mayor
entre US$20 millones o 4% del Total de Activos.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compaiiia no ha incurride en ningtn evento de
incumplimiento y espera cumplir con dichos requisitos en los préximos 12 meses.

La Compaififa a finales del afio 2017, inicio de una oferta privada para la Recompra de Bonos por un
monio maximo de valor nominal de US$170 millones (ver Nota 30).

b) Pagarés bancarios -

Al 31 de diciembre 2017, este rubro comprende pagarés denominados en dolares estadounidenses
obtenidos para cubrir las necesidades de capital de trabajo de la Compafiia; estos devengan intereses
a una tasa efectiva anual entre 0.86% y 5.44% (0.80% y 4.11% al 31 de diciembre 2016). Durante el
2016 parte de estos pagarés bancarios son garantizados con inventarios "warrants”, y otros sin
garantia y cuyos periodos de vencimiento no exceden un afio.

¢) Préstamos bancarios a largo plazo -

El 31 de agosto de 20186, la Compairiia firmé un Contrato de Crédito (Préstamo Sindicado) con el
Banco Santander del Per(, Banco Interbank del Perd y Credicorp Capital Servicios Financieros,
quedando el Banco de Crédito del Perl como Banco Agente. El mento del financiamiento
correspondio a un valor de US$25 millones por un plazo de 6 afios {con 1 afio de periodo de gracia y
una cuota "Balloon” del 20%) a una tasa de interés variable de 4.95% + Libor 3 Meses Libor para el
Tramo A (Santander) y a una tasa fija de 8.5% para el Tramo B (Interbank y Credicorp). Los pagos de
los intereses son trimestrales y de capital semestrales, con fecha de vencimiento el 06 de setiembre
de 2022. Asimismo, por este Préstamo Sindicado se otorgaron garantias de embarcaciones {en
fideicomiso con La Fiduciaria), correspondientes a una cuota para la zona de pesca Ceniro - Norte de
aproximadamente 0.9%. Los flujos de efectivo fueron usados para la recompra de Bonos por US$30
millones.

Durante el perfodo de vigencia dei préstamo sindicado, la Compaiiia debe cumplir con cuatro
acuerdos financieros ("Covenants de incumplimiento”).

- Ratio de Apalancamiento Maximo Consolidado (<1.50).

- Ratio de Deuda Financiera - EBITDA Maximo Consolidado (<4.25 hasta el 31 de diciembre de
2017) (<3.5 en adelante).

- Ratio de Cobertura Servicio de Deuda (<1.20).

- Ratio de Liquidez (<1.00).

Dichos acuerdos vienen siendo medidos desde septiembre de 2017, trimestralmente en adelante; la
Gerencia espera cumplir con dichos requerimientos en los proximos doce meses. Al 31 de diciembre
de 2017 la empresa no ha incumplido con estos ratios.

d} Obligaciones por arrendamientos financieros -

Las obligaciones por arrendamientos financieros estan denominadas en délares estadounidenses y se
mantienen en instituciones financieras locales (Banceo de Crédito del Pert, BBVA Continental,
Interbank y Banco Santander) con el fin de financiar adquisiciones de activos fijos; devengan intereses
a una tasa efectiva anual entre 3.07% y 5.25%, garantizado con los mismos activos fijos, otorgan a la
Compafiia opcion de compra de los correspondientes activos al final del plazo de arrendamiento y
cuyos pericdos de vencimiento no exceden de 6 aftos.
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Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 los pagos minimos a efectuarse y el valor presente de las
obligaciones por contratos de arrendamiento financiero son los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Us$000 us$000
No mas de 1 afio 2,044 2,043
Mas de 1 afio y no mas de 5 afios 2,518 4.008
4,563 6,051
Cargos financieros futuros en arrendamientos financieros ( 237 { 424)
Valor presente de los arrendamientos financieros 4,326 H 827

e} Elvencimienio de las obligaciones financieras es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
US$000 Us$000
Ano
2017 - 78,633
2018 14,212 14,212
De 2019 a 2020 189,428 177,274
Total 203,640 270,119
f) Elvalor en libros y el valor razonable de las obligaciones financieras es el siguiente:
Valor en libros Valor razonable
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2017 2016 2017 2016
Us$000 us$e00 uss$000 Us$000
Bonos 173,206 172,414 168,844 126,438
Préstamos bancarios a targo plazo 23,108 25,000 21,942 20,460
Pagarés bancarios 3,000 67,078 2,911 66,829
Arrendamientos financieros 4,326 5627 4143 5,607
Total 203.640 270,119 197,840 219,334

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 el valor razonable de los bonos corporativos, emitidos en el
mercado internacional, se clasifica dentro del Nivel 1 porque la medicion se basa en valores de
mercado observables. El valor razonable se basa en la tasa "Bloomberg Finance LP" obienida de un
mercado activo el 29 de diciembre de 2017, cuyo valor promedio de transaccion fue 99.320%
(74.375% al 31 de diciembre de 2016).

El valor razonable de los préstamos bancarios a largo plazo y los arrendamientos se categorizan en el
Nivel 3 de la jerarquia de valor razonable ya que la medicion no se basa en datos de mercado
observables. El valor razonable se determind con base en los flujos de efectivo proyectados
descontados a una tasa de 3.05%, 4.84% y 5.73% en pagarés bancarios, préstamos bancarios a largo
plazo y arrendamientos financieros, respectivamente, los cusles son las tasas vigentes en el mercado
en transacciones similares (3.78%, 2.43% y 4.01% pagarés bancarios, arrendamientos financieros y
préstamos bancarios a largo plazo, respectivamente en 2016).
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y PROVISIONES

Este rubroe comprende:

Cuentas por pagar comerciales (a):
Facturas por pagar
Provision de facturas por recibir

Provisiones:

Tributos

Remuneraciones por pagar
Vacaciones por pagar
Contribuciones sociales
Participaciones de los trabajadores
Compensacién por tiempo de servicios
Gastos devengados (b)
Provisiones (c)

Anticipos de clientes

Otros

Porcidn no coiriente
Porcion corriente

Al 31 de diciembre de

2017
uss$000
16,614 31,210
337 4,033
16,951 35,243
111 525
109 B877
1,291 1,091
a9 337
537
153 271
6,414 4,268
2,901 3,648
151 162
566 1.076
12,332 12,055
( 2,901) 3.648)
9,431 8,407

{a} Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por compra de bienes y servicios
asociados a la actividad pesquera. Estas cuentas por pagar estan denominadas en Soles y
Dolares estadcunidenses, son consideradas de vencimiento corriente, no generan intereses y no
se han otorgado garantias por estas obligaciones. El valor en libros de las cuentas por pagar

comerciales es similar a su valor razonable.

{b) Los gastos devengados corresponden a los servicios recibidos en afios anteriores, cuyas
facturaciones no fueron recibidas a ia fecha de cierre. Esios gastos estan principalmente

relacionados con vigilancia, seguros, gastos de aduanas, certificaciones y energia.

{c) Las provisiones ascienden a US%$2,901,000 (US$3,648,000 al 31 de diciemhre de 2016) que

corresponden a procesos legales en curse.

El movimiento de las contingencias se muestra a continuacion:

Saldo inicial
Adiciones (Nota 24}
Reversiones

Pagos

Saldo final

2017
US$000
3,648 2,168
- 2,582
- 879)
( 747) 223)
2.901 3.648
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PASIVO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS DIFERIDO

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Us$000 us$000
Activo por impuesto a las ganancias diferido:
Recuperable en mas de 12 meses 1,036 6,764
Recuperable dentro de 12 meses 1.708 528
2.744 7,292
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido:
Pagara en mas de 12 meses { B5,886) ( 56,031)
Pagara dentro de 12 meses 1.832 1,2886)
( 54.054) ( 57.317)
Total pasivo por impuesto a las ganancias diferido {neto) ( 51,318) ¢ 50,025)

El movimiento de la cuenta del impuesto a las ganancias diferido por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2017 y de 2016 es el siguiente:

2017 2016

uUs$000 Us$006
Saldo inicial 50,025 47,023
Abono {cargo) al estado de resultados integrales (Nota 26-a) ( 1,364) 1,120
Abono al patrimonio 2,649 1.882
Saldo final 51,310 50,025

El movimiento en los impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos diferidos en el periodo, la
compensacion de saldos, es el siguiente:

Adiciones (deducciones)

Saldo Resultado Otros Saldo
inicial del ejercicic  cambios final
US$000 Us$000 us$000 Us$000
Al 31 de diciembre de 2017;
Activo:
Provisidn para vacaciones por pagar 437 ( 389) - 48
Pérdida tributaria 5728 ( 5,728) - -
Deterioro de inmuebles, maquinaria y equipo - 496 - 496
Desvalorizacién de inversiones 528 19 - 547
Otras provisiones 599 1,054 - 1,853
7.292 ( 4.548) - 2,744
Pasivo:
Revaluacion de terrenos { 10,832) - { 2,649) ( 13.,481)
Mayor valor por costo atribuido, diferencias en
tasas de depreciacion y ajuste por traslacion { 17.575) 2,736 - { 14,839)
Desvalorizacion de suministros ( 1,286) 1,060 - { 226)
Otras activos principalmente intangible y ajuste por
trasfacion ( 25,360} 284 - { 25,076)
Costo de emision del bono ( 2,264) 1,832 - { 432)
( 57.317) 5912 ( 2.649) (__54,054)
Pasivo diferido, neto ( 50,025) 1,364 ( 2,849 (_51.310)
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Adiciones (deducciones)

Saldo Resultado Otros Saldo
inicial del Ejercicio _ cambios final
UsS$000 US$000 UsS$000 US$000
Al 31 de diciembre de 2016;
Activo:
Provision para vacaciones por pagar 368 69 - 437
Pérdida tributaria 5,048 680 - 5,728
Desvalorizacion de inversiones - 528 - 528
Otras provisiones 256 343 - 589
5672 1.620 - 7,292
Pasivo:
Revaluacion de terrenos ( 8,950) - ( 1,882) ( 10,832)
Mayor valor por costo atiibuido, diferencias en
tasas de depreciacion y ajuste por traslacion { 17,644) 69 - { 17,575)
Desvalorizacion de suministros { 1,162) ( 124) - { 1.286)
Otros activos principaimente intangible y ajuste por
traslacion { 22,480) ( 2,880) - { 25,360)
Costo de emisién del hono ( 2.459) 195 - {__2.264)
( 52,695) ¢ 2,740) ( 1.882) (_57.317)
Pasivo diferido, neto { 47.023) { 1.120) ¢ 1.882) (__50,025)

PATRIMONIO
a) Capital emitido -

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, esta
representado por 295,536,144 acciones comunes a un valor nominal de S/1 cada una.

Al 31 de diciembre de 2017 de 2016, la estructura de participacidn accionharia (en miles de acciones)
en el capital social de la Compafriia es como sigue:

Accionistas Acciones Porcentaje_
Caleta de Oro Holding S.A. 180,048 60.92
Caleta de Oro Holding del Peru S.A.C. 25,000 8.48
Bancard International Investment inc. 27,156 9.1
Diversos 63,332 21.43

—2955656 ____100.00
b} Prima por emisién de acciones -

La Junta General de Accionistas con fecha 4 de octubre de 2010 aprobé el aumento de capital de la
Compafiia mediante la oferta local € internacional de hasta 57,500,000 acciones de clase “A” con un
valor nominal de S/1 cada una.

La colocacion en el mercado local e internacional de 57,500,000 acciones nuevas se incorporaron al
patrimonio de la Comparila por un valor de mercado de 5/4.75 cada ung, lo que representd un
incremento en el capital social de US$20,584,000 v el reconocimiento de una prima de capital de
US$69,721,000, neto de los costos vinculados a la emision por US$7,467,000.
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¢) Otras reservas de capital -
Reserva legaf -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, se requiere constituir una reserva legal con la
transferencia de no menos del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al
20% del capital pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposicion,
la reserva legal se podria aplicar a la compensacion de pérdidas acumuladas, debiendo ser repuesta
con utilidades de ejercicios posteriores.

Esta reserva se puede capitalizar siendo igualmente obligatoria su reposicion. La Compaiiia ha
constituido una reserva legal con las utilidades generadas en ejercicios anteriores de US$3,809,000.

d) Excedente de revaluacion -

Incluyen la revaluacion de los terrenos en montos que han sido determinados por valuaciones
técnicas realizadas por tasadores independientes. El excedente por revaluacion, registrado neto de
su efecto del impuesto a la renta diferido, se transfiere a las ganancias acumuladas cuando el Activo
subyacente se retira o se vende.

e) Distribucion de utilidades -

L.os dividendos que se distribuyen a accionistas distintos de persenas juridicas domiciliadas estan
afecto a ia tasa del 6.8% por concepto de impuesto a ia renta de cargo de estos accionistas. Dicho
porcentaje fue modificado a 5% para los dividendos que se acuerden o paguen a partir del 2017, de
acuerdo a lo mencionado en (Nota 26-g).

En la Junta Obligatoria Anual de accionistas fecha 28 de marzo de 2017, se aprobé la no distribucion
de dividendos.

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de operacion por tipo de producto por los periodos terminados el 31 de diciembre
comprenden:

2017 2016
Us$000 us$o00
Harina de pescado 206,412 102,927
Aceite de pescado 24 329 14,340
Pescado para consumo humano directo {congelados) 22,393 17,738
Otros 1,505 1,126
254,639 136.131

Al 31 de diciembre los ingresos de operacién por destinos comprenden:

2017 2016

us$000 Us$000
Exportaciones:
Asia 183,881 77,684
Europa 14,737 22,409
Ameérica 32,652 15,077
Oceania 2,678 -
Africa 1.849 2,505

235,897 117,675

Ventas locales y otros 18,742 18.456
Total 254 639 136,131
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Las cantidades correspondientes (Toneladas Métricas) despachadas y vendidas al 31 de diciembre

fueron las siguientes:

2017 2016

™ T™M
Harina de pescado 144,670 65,266
Aceile de pescado 18,283 7,250
Pescado para consumo humane directo {congelados) 17,923 11,546
Pescado fresco 203 397

181,089 84,459

COSTO DE VENTA
El costo de venta por los afios terminados el 31 de diciembre comprende:

2017 2016

Us3000 US$000
Saldo inicial de productos terminados (Nota 8) 83,147 43,824
Costo de produccion:
Materias primas, insumos y suministros 76,281 75,297
Gastos de personal 15,044 12,324
Gastos de fabricacion 15,408 13,859
Depreciacion {Nota 11) 7,208 8,044
Saldo final de productos terminados (Nota 8) { 3.178) [ 63.147)
Total 173,908 90,201

COSTOS INCURRIDOS EN PERIODOS DE NO PRODUCCION

Los costos incurridos en periodos de no produccion por los afios terminados el 31 de diciembre

comprenden:

2017 2016

UsS$0060 Us$coo
Cargas de perscnal 6,196 5,468
Consumo de suminstros diversos 2,172 2,210
Servicios prestados por terceros 8,244 9,424
Otros cargos administrativos 1,848 1,242
Tributos 332 388
Depreciacion (Nota 11) 8278 9472
Total 27.070 28.204
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GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por los periodos terminados el 31 de diciembre comprenden:

2017 2016

Us$000 Us$000
Cargas de personal 1,333 1,191
Transporte de productos terminados 3,632 1,622
Comisiones por venta de productos terminados 613 321
Seguridad y vigilancia 792 332
inspeccion y analisis 1,419 870
Estiba y embalaje 408 326
Servicios de exportacion 5,924 2,451
Almacenamiento de productos terminados 115 80
Depreciacion (Nota 11) 474 332
Otros menores 1,444 1,083
Total 16,154 8,508
GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracion por los periodos terminados el 31 de diciembre comprenden:

2017 2016

Us$000 US$000
Cargas de personal 4,467 3,703
Comunicaciones 256 248
Honorarios profesionales 632 810
Mantenimiento y reparaciones 174 82
Gastos de alquiler 638 625
Seguridad y vigilancia 431 336
Tributos 4 6
Gastos de seguros 27 29
Depreciacion {(Nota 11) 637 276
Otros menores 1.907 1,487
Total 9173 7,702

-50-



GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos por naturaleza por los periodos terminados el 31 de diciembre comprenden:

2017 2016
us$o000 us$o00
Consumo de materia prima e insumos 78,453 77,507
Variacién de saldos de productos terminados 59,968 ( 19,323)
Cargas de personal 27,040 22,686
Depreciacion 16,597 18,124
Gastos de fabricacion 15,406 13,859
Servicios prestados por terceros 8,876 10,334
Servicios de exportacion 5,924 2,451
Transporte de productos terminados 3,632 1,522
Cargas diversas de gestion 1,848 1,242
inspeccidon y analisis 1,419 870
Seguridad vy vigilancia 1,223 668
Gastos por alquiler 638 625
Comision por venta de productos terminados 613 321
Estiba y embalaje 408 326
Tributos 336 394
Comunicaciones 256 248
Mantenimiento y reparaciones 174 82
Almacenamienio de productos terminados 115 80
Gastos de seguros 27 29
Otros menores 3.351 2,570
Total 226,305 134,615

OTROS INGRESOS Y GASTOS

Los otros ingresos y gastos por los periodos terminados el 31 de diciembre comprenden:

2017 2016

us$oo00 Us$o00
Otros ingresos:
Recupero de sanciones administrativas 483 -
Indemnizacién de seguros (a) 961 554
Reversion de provisiones 337 1,341
Ingreso por venta de combustibles y materiales 370 13
Otros menores 914 1,237
Total 3,065 3.145

{a) Corresponde principalmente al cobro de |a pdliza de seguro con Pacifico Peruane Suiza por la
embarcacién siniestrada “Maria Mercedes” en 2017 (la embarcacién "Don Alfredo” indemnizada
en 2016).
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2017 2016

Us$000 Us$000

Otros gastos:

Costo neto por baja de inmueble, maquinaria y equipo 3,833 4152
Deterioro de maquinaria y equipo 1,683 -
Sanciones Ministerio de la Produccion y otros 457 1,733
Estimacion para desvalorizacion de Inversiones (a) - 1,769
Gastos por impuestos asumidos 661 924
Provisién por contingencias (Nota 15-¢}) - 2,582
Otros menores 1.447 1,793
Total 8,181 12,953

{a) Corresponde a los aportes de capital adicionales realizados en la inversidn (negocio conjunto) gue
la Compafiia mantiene en Corporacién del Mar y que se contabilizaron como gasto debido a que
Corporacion del Mar tiene un patrimonio negativo.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos y gastos financieros periodos terminados el 31 de diciembre, comprenden:

2017 2016

Us$000 Us$000
ingresos financieros:
Ganancia en la recompra de bonos (Nota 14) - 7,050
Intereses de deposites a corto plazo 54 29
Total 54 7.079
Gastos financieros:
Intereses de bonos, préstamos y sobregiros bancarios 13,988 16,011
Gasto de recompra de bonos (Nota 14) - 3,939
Intereses de cobligaciones por arrendamientos financieros 230 318
Intereses garantia mobiliariaffideicomiso 1,839 545
Otros intereses 1,593 1,258
Total 17,650 22,071

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a) El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales comprende:

2017 2016

uss$oco Us$000
Impuesto a la renta:
Corriente 1,287 -
Diferidos {(Nota 186) { 1,364) 1.120
Total ({ 77N 1,120

La Gerencia de la Compariia ha determinado la materia imponible bajo el Régimen General del
impuesto a la renta de acuerdo con 1a legislacion tributaria vigente en Perq, la que exige agregary
deducir al resultade mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. El impuesto a las ganancias determinado
por la Compariia es declarado y pagado en Soles. Al 31 de diciembre de 2017 y de 20186, la tasa
anual del impuesto a la renta es 29.5% y 28%, respectivamente.
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Ef impuesto a las ganancias sobre ta pérdida antes del impuesto a las ganancias de la Compaiiia
difiere del monto tedrico que hubiera resultado de aplicar la tasa del impuesto a las ganancias de la
Compaiiia, de la siguiente manera:

2017 2016
ussooo % ussoco %
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a fa renta 4,720 100.00 ( 21,222) 100.00

Impuesto calculado aplicando la tasa de 29.5% ( 1,392) { 29.50) 5,942 28.00
Efecto tributario sobre adiciones (deducciones):

Partidas permanentes (*) ( 523) { 11.08) 158 0.74
Diferencia entre el valor en libros en USH y el

impuesto base en S/ 1,992 4221 | 721) ( 3.40)
Efecto de cambio de tasa de impuestos a [a renta - - (6,499} (_ 30.82)
Total 77 1.63 1120 (___5.28)

(*) Los elementos permanentes incluyen los pagos que surgen de las auditorias tributarias del afio
anterior y las reversiones de las contingencias registradas en afios anteriores.

b) Al 31 de diciembre de 2017, la Compariia mantiene saldos deudores con la Administracién
Tributaria relacionados con el impuesto a la renta por US$2,825,000 (US$2,446,000 en 2016).

¢) De conformidad con el D. Legislativo No.945 y & lo sefialado por la Ley No.275183, el arrastre de
las pérdidas tributarias se da con arreglo a alguno de los siguientes sistemas:

i) Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana gue registren en un
ejercicio gravable imputandola afio a afio, hasta agotar su importe, a las rentas netas de
tercera categoria que se obtengan en los cuatro ejercicios inmediatos posteriores
completados a partir del ejercicio siguiente al de su generacion. El saldo que no resulte
compensado una vez transcurrido ese lapso, no podré computarse a los ejercicios siguientes.

i) Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana gue registren en un
gjercicio gravable imputandola afio a afio, hasta agotar su importe, al 50% de las rentas
netas de tercera categoria que se obtengan en los gjercicios inmediatos posteriores.

d) La Gerencia de la Compaiiia cptd por el sistema i) para la compensacion de pérdidas al 31 de
diciembre de 2016, compensando el 100% de la pérdida tributaria en el periodo 2017.

Al 31 de diciembre de 2017 la pérdida fributaria compensada es como sigue:

2017

S/000
2013 1,397
2015 66,542
2016 1.370
Total 69,309

e} La Administracion Tributaria Peruana tiene la facuitad de revisar y, de ser el caso, corregir el
impuesto a las ganancias determinado por la Compaiiia en los cuatro Gltimos afios, contados a
partir del 1 de enero del afio siguiente al de la presentacién de la declaracién jurada del impuesto
correspondiente (afios sujetos a fiscalizacion).

Al 31 de diciembre de 2016 la Administracion Tributaria realizo la fiscalizacion del impuesto a las
ganancias de la Compafiia correspondiente al periodo 2011, 2012 y una revision parcial al periodo
2015, sin observaciones significativas. Los afios 2013 al 2016 estan siendo sujetos de
fiscalizacion. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de
estas revisiones.
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f)

Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion
Tributaria Peruana sobre las normas aplicables a la Compaiiia, no es posible anticipar a la fecha
si se produciran pasivos tributarios adicionales como resuliado de eventuales revisiones.

Cualguier impuesto adicional, moras, recargas e intereses, st se produjesen, seran reconocidos
en los resultados del afic en el que la diferencia de criterios con la Administracién Tributaria se
resuelva. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas
posibles revisiones.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propésitos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impueste General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia por las
operaciones con entidades relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacién que sustente los métodos y criterios de valuacién aplicados en su
determinacion. La Administracion Tributaria Peruana esta facultada a solicitar esta informacion al
contribuyente,

Marco regulaterio - Modificaciones a la Ley Peruana del Impuesto a la Renta -

Con fecha 10 de diciembre de 2016, se remitié el Decreto Legislativo No.1261, el cual modifica las
tasas de impuesto a la renta, en el cual establece un incremento de la tasa de impuesto que grava
a las rentas de empresas de 28% a 29.5% a partir del 2017.

Asimismo, el referido decreto establece la disminucion del impuesto a los dividendos al que estan
afecios las personas naturales y personas juridicas no domiciliadas, que se disminuira del actual
6.8% a 5% para los dividendos que se acuerden o paguen a partir del 2017. La distribucién de
utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando
la distribucion de las mismas se efectie en los afios siguientes.

Con esta disposicién, quedan sin efecto las modificaciones indicadas en la Ley No.30296, "Ley
gue promueve la reactivacion de la economia’.

Impuesto Temporal a los Activos Netos -

El Impuesto Temporal a los Activos Netos afecta a aguellos sujetos al régimen general del
impuesto a las ganancias del Per(t. A partir del afio 2009, la tasa del impuesto es de 0.4%
aplicable al monto de los activos netos que excedan S/1 millon.

El monto efectivamente pagado podra uilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la
renta del ejercicio gravable al que corresponda.

Para proposito de la determinacion del Impuesto a 1a Renta e Impuesto General a las Ventas (IGV
en Perl}, los precios de transferencia de las transacciones con entidades relacionadas y con
empresas residentes en territorios de baja o nula imposicion, deben estar sustentados con
documentacion e informacion sobre los metodos de valoracion utilizados y los criterios
considerados para su determinacién. Con base en el analisis de |las operaciones de la Compafiia,
la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como consacuencia de la aplicacion de esta
norma, no surgiran contingencias de importancia para la Compainiia al 31 de diciembre de 2017 y
al 31 de diciembre de 20186,

UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION

a) Basica -

La utilidad basica por accién se calcula dividiendo el resultado neto atribuible a los accionistas de la
Compafila entre el promedio ponderado del ndmero de acciones comunes en circulacion y por emitir
durante el afio (Nota 17-a).
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2017 2016

Utilidad (pérdida) afribuible a los accionistas

de la Companfia (expresado en miles de soles) 4,797 | 22,342)
Promedio ponderado de acciones comunes en

circulacion (expresado en miles) 295 536 295536
Utilidad (perdida) basica por accidn (S/. por accion) 0.016 { 0.076)
b) Diluida -

La utilidad (pérdida) diluida por accion equivale a la pérdida basica por accién. En 2017 y 20186,
no se ha calculado utilidad (pérdida) diluida por accion comuln por que no existen acciones
potenciales diluyentes, esto es, instrumentos financieros u ofros contratos que dan derecho a
obtener acciones comunes.

TRANSACCIONES NO MONETARIAS Y ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Las actividades de inversion y financiamiento que no generaron desembolsos de efectivo y

equivalente de efectivo, y que afectaron activos y pasivos para los periodos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2018, se resumen de la siguiente forma:

2017 2016

Us$000 Us$000
Adquisicion de inmueble, maquinaria y equipo a traveés de
arrendamiento financiero 661 2,488
Revaluacién de inmueble, maquinaria y equipo 8,980 2,296
Adguisicion de intangibles a fraves de arrendamientos
financieros - licencia de pesca - 400

Los flujos de efective de las actividades de operacion has sido determinado de la siguiente forma:

2017 2016

Us$000 Us$000
Utilidad (perdida) del afio 4797 ( 22.,342)
Ajustes al resultado neto que no afectan los flujos de efectivo
de las actividades de operacion:
Depreciacion 19,090 19,464
Amortizacion 353 319
Retiros de inmuebles, maguinaria y equipo e intangible 3,812 4,152
Provisién por deterioro de maguinaria y equipo 1,683 -
(Ingreso) gasto por impuesto a las ganancias diferido { 1,364) 1,120
fngreso por recompra de bonos - { 7,050)
Variaciones netas en el capital de trabajo:
- Cuentas por cobrar comerciales 920 { 71
- Cuentas por cobrar a entidades relacionadas ( 967) 756
- Inventarios 54,664 19,113)
- Otras cuentas por cobrar 17,680 ( 6,148)
- Activo corriente por impuesto a la renta ( 379) 371)
- Gastos contratados por anticipado ( 2,2684) ( 544)
- Cuentas por pagar comerciales ( 18,292) 10,223
- Cuentas por pagar a entidades relacionadas 9 2
- Provisiones 450 2,890
Efectivo neto generado por {aplicado a)
las actividades de operacion 80,092 ( 168.713)
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COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

a) Compromisos -

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafiia mantiene compromisos en arrendamientos
operativos por US$2 095,000 en los que la Compafiia es el arrendatario cuya vigencia es entre 1 y 2
afios (US$2,094,000 en 2016).

El total de los pagos minimos futdros de arrendamientos operativos por los contratos de alquiler no
cancelables son los siguientes:

2017 2016
Us$000 US$000
No mas de 1 afio 1,740 1,739
Mas de un afio y no mas de 2 afios 355 355
2,095 2,094

Estos acuerdos son revisados al final del plazo contractual de acuerdo con las condiciones de
mercado.

b) Garantias otorgadas -
Al 31 de diciembre de 2017, la Compafita ha otorgado las siguientes garanttas:
¢ Cartas fianzas emitidas por el Banco de Crédito del Perd:

- Por $/3,141,000, por cuenta de Comercializadora Global S.A. a favor de SUNAT en garantia de
un proceso tributario.

» Carta flanza emitidas por el BBVA Continental por 5/604,000 a favor de JMG constructores
Asociados S.A.C. por cumplimiento de laudo.

¢ Carta fianza emitida por Interbank por US$375,000 a faver de Gas Natural de Lima y Callao S.A,,
en cumplimiento con el contrato firmado por el suministro de gas natural.

¢) Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia mantiene procesos civiles y laborales en contra de la
Compafiia por US$7,065,000 (US$12,601,000 en 2018) para los cuales se han efectuado los escritos
de descargo correspondientes. Sobre la base de la opinidn de sus asesores legales, mantienen al 31
de diciembre de 2017 una provision por estos conceptos porUS$2,901,000 (US$3,648,000 al 31 de
diciembre de 2016). Las actualizaciones de esta provision se cargan a los resultados del ejercicio,
que se estiman suficiente para cubrir cualguier desembolso futuro por este concepto (Nota 15-¢).

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

El 22 de diciembre de 2017, la Compafiia informo el inicio de una oferta privada para la Recompra de
Bonos por un monto maximo de valor nominal de US$170 millones, junto con un proceso para obtener
el consentimiento de los titulares para el cumplimianto de ciertos términos para llevar adelante el
financiamiento de la recompra. El 9 de enero de 2018 se anuncio una extension de la oferta privada
anunciada y de la dispensa hasta el 23 de enero del 2018, sin resultados. El 24 de enero de 2018 se
anunciod la segunda extension de la oferta privada anunciada y de la dispensa hasta el 6 de febrero de
2018, anunciando el incremento de la tasa de interés al 8.00%.
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El 6 de febrero se anuncio el resultado final de la oferta privada para la recompra de bonos,
informando el consentimiento para llevar a cabo el financiamiento por US$60.9 millones o,
aproximadamente, al 35.84% de los bonos en circulacidn con vencimiento en el afio 2025.

Excepto por lo antes descrito, al 31 de diciembre de 2017 y la fecha de aprobacion de los estados

financieros, no se han presentado eventos adicionales posteriores que puedan afectar la razonabilidad
de los estados financieros emitidos y/o que requieran ser revelados en notas.

-57 -



